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A. — Comptes consolidés au 30 juin 2007. 

 
I. — Bilan consolidé. 

 
(En milliers d’euros sauf indication contraire.) 

 
Actif   Notes  30/06/2007  31/12/2006  

Actifs non courants :      
    Immobilisations incorporelles 4 5 038 3 806 
    Immobilisations corporelles 5 7 920 6 836 
    Immobilisations financières   250 405 
    13 208 11 047 
Actifs courants :      
    Autres actifs financiers 6 0 1 553 
    Stocks   132 120 
    Clients et autres débiteurs 7 14 558 13 095 
    Trésorerie et équivalents de trésorerie 8 405 87
    15 095 14 855 
Actifs non courants détenus en vue de la vente   0 0
        Total actif   28 303 25 902 
  

Passif  Notes  30/06/2007  31/12/2006  
Capitaux propres et passifs     
Capital et réserves revenant aux actionnaires de la société     
Capital émis 9 4 296 4 296 
Primes d'émission 9 21 082 21 082 
Actions propres   -2 -2
Emprunt obligataire - part capitaux propres   1 710 1 710 
Résultat de la période - part du groupe   -4 178 -8 301 
Réserves consolidées   -42 228 -33 926 
    -19 321 -15 141 
Intérêts minoritaires   -3 -1
        Total capitaux propres   -19 325 -15 142 
Passifs non courants :     
    Emprunts et dettes financières auprès des établissements de crédit   1 335 1 915 
    Emprunts et dettes financières diverses   334 401 
    Emprunt obligataire - part dette   2 094 2 063 
    Fournisseurs et autres créditeurs   5 181 5 069 
    Provisions 12 121 157 
  10 9 065 9 605 
Passifs courants :     
    Emprunts et dettes financières auprès des établissements de crédit   1 831 2 824 
    Emprunts et dettes financières diverses   16 252 9 285 
    Fournisseurs et autres créditeurs   20 062 18 739 
    Provisions 12 418 591
  10 38 563 31 439 
Passifs directement lies aux actifs non courants détenus en vue de la vente   0 0
        Total passif   47 628 41 044 
        Total capitaux propres et passif   28 303 25 902 
  

II. — Compte de résultat consolidé. 
 

(En milliers d’euros sauf indication contraire.) 

 
   Notes 30/06/2007 (6 mois)  30/06/2006 (6 mois)  

Chiffre d'affaires   11 551 10 272 



Autres produits de l'activité   213 50
Achats consommés   -295 -223 
Charges de personnel   -7 489 -6 498 
Charges externes   -5 433 -4 745 
Impôts et taxes   -487 -538 
Dotation aux amortissements   -1 861 -1 243 
Dotation aux provisions   -75 26
Dépréciation du goodwill   -14 -186 
Autres produits et charges opérationnels 13 312 -112 
Résultat opérationnel   -3 578 -3 197 
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie   6 31
Coût de l'endettement financier brut   -622 -377 
Coût de l'endettement financier net 14 -616 -347 
Autres produits et charges financiers   0 0
Charge d'impôt   13 -66 
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence   0 0
Résultat net avant résultat des activités arrêtées ou en cours de cession   -4 180 -3 609 
Résultat net des activités arrêtées ou en cours de cession   0 0
Résultat de l'exercice   -4 180 -3 609 
Résultat groupe   -4 178 -3 608 
Intérêts minoritaires   -2 -1
Résultat de base et dilué par action (€ par action) 15 -1,48 -1,28
  

III. — Tableau consolidé des flux de trésorerie. 
 

(En milliers d’euros sauf indication contraire.) 

 
   30/06/2007 (6 mois) 30/06/2006 (6 mois) 

Résultat net consolidé (y compris intérêts minoritaires) -4 180 -3 609 
± Dotations nettes et provisions (hors celles s/actifs circulants) 1 672 1 344 
± Autres produits et charges calculées 0 -8
± Plus/moins-values de cession 183 0
Capacité d'autofinancement après coût de l'endettement net -2 324 -2 273 
+ Coût de l'endettement financier net 616 347 
± Charge d'impôt -13 66
Capacité d'autofinancement avant coût de l'endettement net -1 722 -1 860 
- Impôt versé 13 -66 
± Variation du BFR de l'activité -134 -1 040 
Flux net de trésorerie généré par l'activité -1 843 -2 967 
- Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles -2 938 -1 121 
+ Encaissements liés aux cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 37 0
- Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations financières -9 -46 
+ Encaissements liés aux cessions d'immobilisations financières 226 61
+ Subventions d'investissements reçues 0 5
± Autres flux liés aux opérations d'investissement 103 946 
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement -2 581 -156 
+ Sommes reçues des actionnaires lors d'augmentation Kal 0 0
+ Encaissements liés aux apports en comptes courants 6 891 0
+ Encaissements liés aux nouveaux leasing, emprunts et autres 386 3 214 
+ Remboursements de comptes courants 0 0
+ Remboursements de leasing, emprunts et autres -979 -483 
- Intérêts financiers nets versés / reçu -616 -353 
± Autres flux liés aux opérations de financement 0 0
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 5 682 2 378 
Variation de la trésorerie 1 258 -745 
  

IV. — Tableau de variation des capitaux propres. 
 

  Capital Prime 
d'émission  

Réserves Part CP des 
obligations  

Actions 
propres  

Résultat de 
l'exercice  

Intérêts 
minoritaires   

Capitaux 
propres  

Au 31 décembre 2005 4 296 21 082 -26 991 1 710 -2 -6 936 0 -6 842 
Affectation du résultat   -6 936   6 936   
Augmentation de capital          
Conversion obligations         
Réduction de capital         
Variations de périmètre         
Résultat du 1er semestre         
    Part du groupe      -3 608   
    Part des minoritaires       -1  
Obligations 
remboursables en 
actions 

        

Emprunt obligataire 
convertible 

        



Actions propres         
Autres variations         
Au 30 juin 2006 4 296 21 082 -33 926 1 710 -2 -3 608 -1 -10 448 
Affectation du résultat         
Augmentation de capital          
Conversion obligations         
Réduction de capital         
Variations de périmètre         
Résultat de l'exercice         
    Part du groupe      -4 693   
    Part des minoritaires         
Obligations 
remboursables en 
actions 

        

Emprunt obligataire 
convertible 

        

Actions propres         
Autres variations         
Au 31 décembre 2006 4 296 21 082 -33 926 1 710 -2 -8 301 -1 -15 142 
Affectation du résultat   -8 301   8 301   
Augmentation de capital          
Conversion obligations         
Réduction de capital         
Variations de périmètre         
Résultat de l'exercice         
    Part du groupe      -4 178   
    Part des minoritaires       -2  
Obligations 
remboursables en 
actions 

        

Emprunt obligataire 
convertible 

        

Actions propres         
Autres variations         
Au 30 juin 2007 4 296 21 082 -42 228 1 710 -2 -4 178 -3 -19 325 
  

V. — Annexe. 
 

Note 1. — Informations générales et faits marquants. 

 
1.1. Informations générales. — La société DURAN SA et ses filiales (« le Groupe ») est active dans les domaines de la haute 
technologie audiovisuelle appliquée à l’étalonnage et aux effets spéciaux numériques, à l’animation 3D, au montage image et 
son, pour la télévision et le cinéma. 
DURAN SA, société-mère, est enregistrée et domiciliée en France, 35, rue Gabriel Péri, à Issy les Moulineaux. 
DURAN SA est cotée au Marché Eurolist d’Euronext Paris. 
Les états financiers consolidés ont été arrêtés par le Conseil d’Administration dans sa séance du 26 octobre 2007. 
  
1.2. Faits marquants de l’exercice. — Au cours du premier semestre 2007 les activités numériques du Groupe Quinta ont été 
concentrées à Issy Les Moulineaux, y compris celle de la société SCANLAB, soeur de Duran. 
A cette occasion, d’importants travaux de réaménagement ont été entrepris sur ce site et des investissements technologiques 
(matériel et logiciel) importants ont été réalisés (le plus souvent en crédit bail). 
Dans le cadre des mesures de mise en synergie, DURAN a pris en location gérance, pour effet au 1er juin 2007, le fonds de 
commerce exploité jusqu’ici par sa filiale DUBOI. 
La location gérance du fonds de commerce de la société EX MACHINA, venue à son terme, n’a pas été reconduite. 
Début 2007 la société VERAZ a été dissoute. 
Le site de Levallois, dédié à la Publicité, a été fermé le 31 mars 2007 et les locaux rendus à la collectivité propriétaire. 
Le groupe DuranDuboi, filiale de Quinta Industries depuis janvier 2004, a signé en juin 2007 un accord de partenariat 
exclusif entre sa filiale le Studio Duran Duboi et l’Américain Rhythm and Hues Commercial Studios, basé à Los Angeles. 
Les deux sociétés d’effets visuels numériques sont spécialisées dans la production de films publicitaires. L’accord permettra 
donc une accélération de l’activité de Duran Duboi dans la pub. 
QUINTA INDUSTRIES, l'actionnaire majoritaire, s'est engagé à apporter son soutien financier à Duran dès que cela est 
nécessaire. 
  
Note 2. — Résumé des principales méthodes comptables. 

 
2.1. Normes comptables appliquées. — Les comptes semestriels de DURAN comprennent un jeu d’états financiers résumés 
établis et présentés conformément aux dispositions de la norme IAS 34 « Information financière intermédiaire ». 
Ces états financiers doivent être lus conjointement avec les comptes consolidés pour l’exercice clos le 31 décembre 2006 et 
publiés au titre de l’exercice 2006. 
Les comptes sont présentés avec un comparatif : 
— au 31 décembre 2006 pour les éléments bilantiels ; et 
— au 30 juin 2006 pour les éléments de résultat. 
Les principes et méthodes comptables retenus pour l’établissement des comptes consolidés semestriels ne diffèrent pas de 
ceux utilisés pour l’élaboration des comptes consolidés de l’exercice clos le 31 décembre 2006 établis conformément au 



référentiel IFRS tel qu’adopté dans l’Union européenne et détaillés dans la note I « Normes comptables appliquées » des états 
financiers consolidés de l’exercice 2006. 
  
Interprétations et amendements aux normes publiées entrant en vigueur en 2007. — Les nouvelles normes, amendements de 
normes existantes et interprétations suivantes sont d’application obligatoire à compter du 1er janvier 2007 mais n’ont pas 
d’impact sur les états financiers du Groupe : 
— L’interprétation IFRIC 7, Modalités pratiques de retraitement des états financiers selon IAS 29, Information financière 
dans les économies hyper inflationnistes (applicable aux exercices ouverts à compter du 1er mars 2006). IFRIC 7 ne 
s’applique pas aux activités du Groupe. 
— L’interprétation IFRIC 8, Champ d’application d’IFRS 2 (applicable aux exercices ouverts à compter du 1er mai 2006). 
IFRIC 8 ne s’applique pas aux activités du Groupe. 
— L’interprétation IFRIC 9, Réexamen des dérivés incorporés (applicable aux exercices ouverts à compter du 1er juin 2006). 
IFRIC 9 ne s’applique pas aux activités du Groupe. 
— L’interprétation IFRIC 10 « Information financière intermédiaire et pertes de valeur », applicable pour la première fois au 
1er janvier 2007 stipule que les pertes de valeur affectant les écarts d’acquisition et certains actifs financiers comptabilisées 
dans les états financiers intermédiaires ne doivent pas être reprises dans des états financiers intermédiaires ou annuels 
ultérieurs, appliquée par DURAN à compter de cette date elle n’a pas eu d’incidence sur les états financiers. 
La norme IFRS 7 « Instruments financiers : information à fournir » et l’amendement à la norme IAS 1 « Présentation des 
états financiers – informations à fournir concernant le capital » sont d’application obligatoire à compter du 1er janvier 2007 : 
— l’objectif de la norme IFRS 7 est de rassemblée dans une nouvelle norme, après les avoir redéfinies, les règles de 
présentation de l’information financière relatives aux instruments financiers, tels que définis par les normes IAS 32 
« Instruments financiers : informations à fournir et présentation », et IAS 39 « Instruments financiers : comptabilisation et 
évaluation » ; 
— l’amendement à la norme IAS 1 prévoit la présentation d’informations qualitatives sur les objectifs, les principes et les 
processus des opérations impactant le capital social et la présentation d’informations quantitatives sur les éléments 
constituant le capital social. 
Ces nouveaux textes sont sans incidence sur la forme des états financiers semestriels quand ils sont présentés sous forme 
résumée, tel qu’IAS 34 l’autorise. 
Les états financiers du Groupe au 30 juin 2007 n’intègrent pas les éventuels impacts des normes publiées au 
30 juin 2007 mais dont l’application n’est obligatoire qu’à compter des exercices ouverts postérieurement au 
31 décembre 2007 : 
— IFRIC 11 : IFRS 2 : Actions propres et transactions intra groupe ; 
— IFRIC 13 : Programmes de fidélité clients. 
  
2.2. Absence de caractère saisonnier. — Les activités de DURAN ne présentant pas de caractère saisonnier ou cyclique, les 
résultats du premier semestre ne sont donc pas influencés par ces facteurs. 
  
Note 3. — Information sectorielle. 

 
Au 30 juin 2007, l’activité du Groupe se répartit en trois principaux secteurs : 
— Secteur A : La télévision ; 
— Secteur B : Le cinéma ; 
— Secteur C : L’animation 3D. 
Pour l’essentiel, les autres activités du Groupe comprennent de la distribution et des services. Aucune de ces activités ne 
constitue à elle seule un secteur d’activité devant donner lieu à une information spécifique. 
L’installation de nouveaux logiciels va permettre au cours du deuxième semestre 2007 de répartir de façon plus précise les 
coûts de la structure « Groupe ». 
Les produits et résultats par secteur d’activité au 30 juin 2006 sont détaillés ci-après : 
  

Informations sectorielles résultat par secteur (En 
milliers d’euros)  Consolidé Secteur 

A  
Secteur 

B  
Secteur 

C  
Autres 

Non affecté à un 
secteur  

30 juin 2006        
Total des ventes brutes 10 585 2 722 6 952 862 50  
Ventes inter-secteurs -313 -57 -240   -17  
Chiffre d'affaires 10 272 2 665 6 712 862 33  
Résultat opérationnel -3 197 -1 290 -1 122 -374 32 -444 
Coûts de l'endettement financier net -347       
Autres produits et charges financiers        
Charge d'impôt -66       
Résultat du premier semestre 2006 -3 609       
  
La colonne « Non affecté à un secteur » correspond au coût de la structure « Groupe ». 
Les produits et résultats par secteur d’activité au 30 juin 2007 sont détaillés ci-après : 
  

Informations sectorielles résultat par secteur (En 
milliers d’euros)  Consolidé Secteur 

A  
Secteur 

B  
Secteur 

C  
Autres 

Non affecté à un 
secteur  

30 juin 2007        
Total des ventes brutes 12 762 2 751 9 441 570   
Ventes inter-secteurs -1 212 -195 -1 016     
Chiffre d'affaires 11 551 2 556 8 425 570   
Résultat opérationnel -3 578 -1 337 -1 127 -849  -265 
Coûts de l'endettement financier net -616       
Autres produits et charges financiers 0       
Charge d'impôt 13       



Résultat du premier semestre 2007 -4 180       
  
Les transferts ou les transactions entre secteurs sont réalisés dans les conditions habituelles, identiques à celles qui seraient 
pratiquées avec des tiers non liés. 
Le tableau ci-dessous détaille les actifs et passifs sectoriels au 31 décembre 2006 ainsi que les acquisitions d’actifs pour 
l’exercice clos à cette date : 
  

Informations sectorielles actif et passif par 
secteur (En milliers d’euros)  

Consolidé Secteur A 
(TV)   

Secteur B 
(cinéma)  

Secteur C 
(3D)  

Autres 
Non affecté à un 

secteur  
Au 31 décembre 2006        
Actifs opérationnels 23 944 8 309 14 023 1 384  228 
Autres actifs 1 958 1 807 151    
        Total actifs par secteur 25 902 10 116 14 174 1 384  228 
Passifs opérationnels 23 786 10 342 13 039 345  60
Autres passif 17 258 12 477 4 776   5
        Total passifs par secteur 41 044 22 819 17 815 345  65
Acquisitions d'actifs sur l'exercice 4 354 1 316 3 039    
  
Le tableau ci-dessous détaille les actifs et passifs sectoriels au 30 juin 2007 ainsi que les acquisitions d’actifs pour la période : 
  

Informations sectorielles actif et passif par 
secteur (En milliers d’euros)  

Consolidé Secteur A 
(TV)   

Secteur B 
(cinéma)  

Secteur C 
(3D)  

Autres 
Non affecté à un 

secteur  
Au 30 juin 2007        
Actifs opérationnels 28 053 8 347 18 517 962 227  
Autres actifs 250 91 159    
        Total actifs par secteur 28 303 8 438 18 676 962 227  
Passifs opérationnels 25 243 13 665 11 173 365 40  
Autres passif 22 385 14 262 8 110  13  
        Total passifs par secteur 47 628 27 927 19 283 365 53  
Acquisitions d'actifs sur la période 4 399 3 240 1 161    
  
Les actifs opérationnels comprennent pour l’essentiel des immobilisations corporelles, des immobilisations incorporelles, des 
créances clients et de la trésorerie opérationnelle. 
Les passifs opérationnels comprennent des dettes fournisseurs et autres créditeurs. Sont exclus les impôts et les emprunts de 
la société. 
Les acquisitions d’actifs comprennent les acquisitions d’immobilisations corporelles (note 5) et d’immobilisations 
incorporelles (note 4). 
  

Note 4. — Immobilisations incorporelles. 

 
Immobilisations incorporelles 

(En milliers d’euros)  Total Location 
gérance  

Logiciel 
Storyviz  

R&D 
3D  

Autres immobilisations 
incorporelles  

Concessions 
brevets marques  Goodwill

Exercice 2006 :         
    VNC à l'ouverture 4 560 20 544 708 225 97 2 965 
        Acquisitions 1 372   967 259 14 132  
        Cessions/sorties 1 164    967 25 172  
        Dotations/reprises 961 14 308  130 -18 527 
    VNC à la clôture 3 806 7 1 203  84 75 2 438 
Au 31 décembre 2006 :         

    Valeur brute 
10 

893 
41 1 647  514 5 075 3 617 

        Amortissement et 
dépréciation 

7 086 34 444  430 4 999 1 179 

    VNC 3 806 7 1 203  84 75 2 438 
Exercice 2007 :         
    VNC à l'ouverture 3 806 7 1 203  84 75 2 438 
        Reclassement 0     -84 84  
        Acquisitions 1 646      1 646  
        Cessions/sorties 78 41    23 14
        Dotations/reprises 338 -34 241   131  
    VNC à la clôture 5 038   962   1 652 2 424 
Au 30 juin 2007 :         

    Valeur brute 
12 

462 
  1 647  514 6 698 3 603 

        Reclassement      -514 514  
        Amortissement et 
dépréciation 

7 424   685   5 560 1 179 

    VNC 5 038   962   1 652 2 424 
  
Les principales variations de l’exercice concernent l'acquisition de droits de télédiffusion pour deux téléfilms sur quinze 
années à PM Films pour 1 463 K€ réglé par compensation avec l'actif financier (qui correspondait à une créance envers PM 
Films), ainsi que le transfert d’actifs de coproduction antérieurement classés en « Autres immobilisations incorporelles » vers 
la nature « Concessions, brevets et marques ». 
Le tableau ci-dessous résume l’affectation des goodwills aux secteurs : 



  
30/06/2007  31/12/2006  Goodwill net Personnes morales pour lesquelles un 

GW est enregistré (En milliers d’euros)  Télévision et 
animation 3D  

Cinéma Autres 
Télévision et 
animation 3D  

Cinéma 
Autre

s  
AUDIT JOINVILLE  2 213   2 213  
SNC BOULOGNE       
DDS  144   144  
ACOUSTI 67   81   
        Total par secteur 67 2 357  81 2 357  
        Total par année   2 424   2 438 
  
Conformément à IAS 36, paragraphe 9, aucun test de dépréciation sur les goodwills n'a été réalisé au 30 juin 2007, car il 
n'existe aucun indice de perte de valeur. 
Location gérance de fonds de commerce : DURAN a pris en location gérance, au cours de l'exercice 2003/2004, le fonds de 
commerce d'EX MACHINA. Le bail est une location financement d'une durée de trois ans arrivée à échéance au 
30 juin 2007. La location n’a pas été reconduite et l’option d’achat n’a pas été exercée. Les immobilisations incorporelles et 
corporelles correspondantes ont été sorties. 
  

Note 5. — Immobilisations corporelles. 

 
Immobilisations corporelles (En milliers 

d’euros)  Total Location 
gérance  

Installations 
techniques  Autres 

Immobilisations en 
cours  

Exercice 2006 :      
    VNC à l'ouverture 4 909 285 3 554 905 165 
        Acquisitions 4 496  3 880 263 353 
        Cessions/sorties 1 316  41 1 275  
        Dotations/reprises 1 252 190 2 091 -1 029  
    VNC à la clôture 6 836 95 5 302 922 518 
Au 31 décembre 2006 :      

    Valeur brute 
29 

794 
569 26 259 2 448 518 

    Amortissement et dépréciation 
22 

957 
474 20 957 1 526  

        VNC 6 836 95 5 302 922 518 
Exercice 2007 :      
    VNC à l'ouverture 6 836 95 5 302 922 518 
        Acquisitions 4 559  1 305 1 338 1 915 
        Cessions/sorties 2 903 569 87 441 1 806 
        Dotations/reprises 573 -474 1 135 -88  
    VNC à la clôture 7 920  5 385 1 907 627 
Au 30 juin 2007 :      

    Valeur brute 
31 

450 
 27 477 3 345 627 

        Amortissement et dépréciation 
23 

530 
 22 092 1 438  

    VNC 7 920  5 385 1 907 627 
  

Note 6. — Autres actifs financiers. 

 
Les autres actifs financiers pour un montant de 1 553 K€ au 31 décembre 2006 correspondaient à une créance sur PM Films. 
Au cours du premier semestre 2007 les droits de télédiffusion détenus par PM Films pour deux téléfilms ont été cédés à 
Duran pour un montant de 1 461 K€. Ils ont été réglés par compensation en compte-courant. 
  

Note 7. — Clients et autres débiteurs. 

 
Clients et autres débiteurs (En milliers d’euros)  30/06/2007  31/12/2006  

Créances clients 11 811 10 783 
(Provisions pour dépréciations) -1 566 -1 484 
Créances clients nettes 10 245 9 299 
Autres créances nettes 3 659 3 415 
Produits à recevoir    
Charges constatées d'avance et avances sur commandes 654 382 
        Total 14 558 13 095 
  
Le Groupe n’a pas de risques de dépendance vis-à-vis de ses clients. Il y a une très forte fidélité des clients même si la 
récurrence n’est pas formalisée contractuellement. Le recours au factor permet de minimiser les risques encourus de non-
règlement. 
Au cours de la période close le 30 juin 2007, le groupe a cédé des créances pour un montant total de 2 921 K€ à une société 
d’affacturage contre de la trésorerie. 
A la clôture, les créances cédées s’élèvent à 1 387 K€. 
  

Note 8. — Trésorerie et équivalents de trésorerie. 

 



   30/06/2007  31/12/2006  
Liquidités 405 87
Autres valeurs mobilières 2 2
  Disponibilités 404 85
Découverts 205 1 143 
Part courante des découverts nés avant le RJ 45 44
  Découverts et intérêts courus 159 1 099 
    Trésorerie nette 200 -1 056 
  

Note 9. — Capital apporté. 

 
En milliers 

d’euros)  
Nombre total 

d'actions  

Nombre 
d'actions 

ordinaires  

Nombre 
d'actions 
propres  

Valeur 
totale des 
actions  

Valeur actions 
ordinaires  

Valeur 
actions 
propres  

Primes 
d'émission  Total 

31 décembre 
2005 

2 823 038 2 821 637 1 401 4 296 4 294 2 21 082 
25 

378 
31 décembre 
2006 

2 823 038 2 821 637 1 401 4 296 4 294 2 21 082 
25 

378 

30 juin 2007 2 823 038 2 821 637 1 401 4 296 4 294 2 21 082 
25 

378 
  
Le nombre total d’actions est de 2 823 038 sans valeur nominale exprimée. Toutes les actions émises sont entièrement 
libérées. 
Au cours de l’exercice 2000, la Société a racheté 1 401 de ses propres actions. Le montant total versé au titre de ce rachat, 
s’est élevé à 70 K€ et a été déduit des capitaux propres. Ces actions sont comptabilisées en diminution des capitaux propres et 
sont dépréciées à hauteur de (68) K€. La société a le droit de redistribuer ces actions à une date ultérieure. 
Toutes les actions émises par la Société ont été entièrement libérées. 
Au cours de l'exercice 2005 la conversion de 72 obligations s'est traduite par une augmentation de capital de 933 euros. 
  

Note 10. — Emprunts et dettes. 
  
Echéances des emprunts et dettes : 
  

Non courant (En milliers d’euros)  30/06/2007  31/12/2006  
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 1 335 1 915 
Emprunts et dettes financières diverses 334 401 
Dettes fournisseurs 1 236 1 209 
Dettes fiscales et sociales 3 945 3 860 
    Sous-total pour échéancier 6 850 7 386 
Emprunt obligataire convertible 2 094 2 063 
Provisions 121 157 
        Total 9 065 9 605 
  

Courant (En milliers d’euros)  30/06/2007  31/12/2006  
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 1 831 2 700 
Dettes location gérance 0 124 
Emprunts et dettes financières diverses 16 252 9 285 
Avances et acomptes reçus 1 934 3 288 
Dettes fournisseurs 8 267 5 910 
Dettes fiscales et sociales 7 327 6 533 
Dettes sur immobilisations 20 123 
Autres dettes 1 852 2 160 
Produits constatés d'avance 660 727 
Provisions 418 591 
        Total 38 563 31 439 
  
Les échéances des emprunts non courants sont indiquées ci-après : 
  

Non courant - échéances (En milliers d’euros)  30/06/2007  31/12/2006  
Entre 1 et 2 ans 1 805 2 199 
    Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 940 1 278 
    Emprunts et dettes financières diverses 54 128 
    Dettes fournisseurs 176 172 
    Dettes fiscales et sociales 636 622 
Entre 2 et 5 ans 2 586 2 782 
    Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 208 455 
    Emprunts et dettes financières diverses 148 145 
    Dettes fournisseurs 482 472 
    Dettes fiscales et sociales 1 748 1 710 
A plus de cinq ans 2 458 2 405 
    Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 187 183 
    Emprunts et dettes financières diverses 132 129 
    Dettes fournisseurs 578 566 
    Dettes fiscales et sociales 1 561 1 528 



        Total 6 850 7 386 
  

Note 11. — Impôts différés. 

 
Les actifs d’impôts différés ne sont reconnus que dans la mesure où la réalisation d’un bénéfice imposable futur, qui 
permettra d’imputer les différences temporelles, est probable. 
Le Groupe n’a pas constaté d’impôts différés actifs et passifs dans les comptes consolidés. Ces montants sont en effet 
insignifiants par rapport aux impôts différés actifs qui auraient pu être générés par l’existence de pertes fiscales, dont la 
récupération dans les conditions actuelles est hautement improbable. 
  
Note 12. — Provisions.  

Courant  Non courant  
(En milliers d’euros)  Actions en 

justice  
Pertes à 

terminaison  
Actions en 

justice  
Charges 
d'impôt   

IDRAutres  
Total 
NC  

Total
  

Au 31 décembre 2006 591    22 126 9 157 749 
Augmentation des 
provisions 

32 10       42

Reprise des provisions 215    22 14  36 251 
Au 30 juin 2007 408 10   0 112 9 121 540 
  
Les montants sont principalement composés de provisions pour actions en justice intentées à l’encontre du Groupe par des 
clients. 
Après avoir consulté des conseils juridiques, le montant de la provision est déterminé sur la base de la meilleure estimation 
des coûts probables liés aux actions en justice. 
Le montant des reprises utilisées s’élèvent à 237 K€, elles concernent des litiges prud’hommes, des charges d’impôt. 
Engagements de retraite et avantages assimilés : Provision inscrite au bilan au titre des engagements de retraite : 
  

   30/06/2007  31/12/2006  
Provisions pour retraites 112 126 
  
Ces engagements correspondent en totalité aux indemnités de départ à la retraite. 
  

Note 13. — Autres produits et charges opérationnels. 

 
Autres produits et charges opérationnels (En milliers d’euros)  30/06/2007  30/06/2006  

        Total 312 -112 
  
Les autres produits et charges opérationnels au 30 juin 2007 sont composés principalement d'une indemnité d'éviction perçue 
suite à la restitution du site de Levallois pour 600 K€. La sortie de ce site a généré des charges pour 222 K€, dont 202 K€ de 
sortie d'immobilisations. 
  

Note 14. — Produits et charges financiers. 

 
Produits financiers (En milliers d’euros)  30/06/2007  30/06/2006  

Reprises de provisions 0 0
Produits encaissés et divers 6 31
        Total 6 31
  

Charges financières (En milliers d’euros)  30/06/2007  30/06/2006  
Intérêts bancaires, sur comptes-courants, des dettes commerciales et agios 280 62
Commission de financement Factor 22 10
Intérêts obligations convertibles 42 64
Intérêts sur actualisation de la dette RJ 150 138 
Intérêts liés à la dette de location gérance 4 17
Divers 21 27
Frais liés aux leasing activés 103 58
        Total 622 377 
  

Note 15. — Résultat par action. 

 
Résultat de base et dilué par action. — Le résultat de base par action est calculé en divisant le bénéfice net revenant aux 
actionnaires de la Société par le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation au cours de l’exercice, hors 
actions propres rachetées par la Société. 
  

   30/06/2007  30/06/2006  
Bénéfice revenant aux actionnaires de la société (part du groupe) (en K€) -4 180 -3 609 
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation (en milliers) 2 823 2 823 
Résultat de base et dilué par action (en € par action) -1,48 -1,28
  

Note 16. — Engagements. 

 
Engagement reçu. — La SA Eliote a acquis, auprès du garant société DURAN SA, détentrice de 100% de la SARL DURAN 
DUBOI Services, 100% du capital et des droits de vote de ladite société, en exécution d’une promesse synallagmatique de 



cession desdits titres, conclue en date du 8 juin 2005. Un acompte de 80 K€ a été versé à la société DURAN. La promesse 
sera effective sous certaines conditions en date du 30 juin 2009. 
  

Note 17. — Transactions avec les parties liées. 

 
Le Groupe est contrôlé par QUINTA INDUSTRIES, qui détient environ 58% du capital de la Société. 
Les transactions suivantes ont été réalisées avec des parties liées. 
Détail des sociétés concernées : LTC, SCANLAB, SIS TV, SIS, QUINTA INDUSTRIE. 
  
17.1. Vente de biens et de services : 
  

Ventes de biens et services (En milliers d’euros)  30/06/2007  30/06/2006  
Ventes de biens   
Entreprises associées 2 0
Ventes de services   
Maison mère (QUINTA Communications jusqu'au 10 février 2006) 0 12
Maison mère (QUINTA Industries à partir du 11 février 2006) 9 8
Entreprises associées 365 219 
        Total ventes de biens et services 376 239 
  
17.2. Achat de biens et de services : 
  

Achats de biens et services (En milliers d’euros)  30/06/2007  30/06/2006  
Achats de biens   
Entreprises associées 27 311 
Achats de services   
Maison mère (QUINTA Communications jusqu'au 10 février 2006) 0 13
Maison mère (QUINTA Industries à partir du 11 février 2006) 988 962 
Entreprises associées 1 131 284 
        Total Achats de biens et services 2 146 1 571 
  
17.3. Rémunération des principaux dirigeants : 
  

Rémunération Key Management (En milliers d’euros)  30/06/2007  30/06/2006  
Salaires et autres avantages à court terme 200 473 
Retraites -14 1
        Total 186 474 
  
17.4. Soldes de clôture liés à l’achat et la vente de biens et de services : 
  

Soldes de clôture liés à l'achat et la vente de biens et services (En milliers d’euros)  30/06/2007  31/12/2006  
Créances sur les parties liées   
Maison mère (QUINTA Communications jusqu'au 10 février 2006) 0 48
Maison mère (QUINTA Industries à partir du 11 février 2006) 9 15
Entreprises associées 909 258 
  918 321 
Dettes envers les parties liées   
Maison mère (QUINTA Communications jusqu'au 10 février 2006) 0 23
Maison mère (QUINTA Industries à partir du 11 février 2006) 1 763 1 174 
Entreprises associées 2 126 1 309 
  3 889 2 506 
  
17.5. Prêts consentis à des parties liées : 
  

Prêts consentis à des parties liées (base en immobilisations) (En milliers d’euros)  30/06/2007  31/12/2006  
A l'ouverture 1 553 1 493 
    Prêts consentis durant l'exercice   
    Remboursements perçus -1 553   
    Intérêts de la période  60
    Intérêts reçus   
A la clôture 0 1 553 
  
17.6. Prêts reçus de l’actionnaire majoritaire : 
  

Prêts reçus de l'actionnaire majoritaire (En milliers d’euros)  30/06/2007 (6 mois)  31/12/2006 (12 mois)  
Quinta communication (majoritaire jusqu'au 10 février 2006)    
A l'ouverture 2 207 1 673 
    Prêts consentis durant l'exercice   450 
    Remboursements versés    
    Intérêts de la période 49 84
    Intérêts reçus    
A la clôture 2 255 2 207 
Quinta industries (majoritaire à partir du 11 février 2006)    
A l'ouverture 7 020 0



    Prêts consentis durant l'exercice 867 10 017 
    Remboursements versés 35 3 036 
    Intérêts de la période 162 39
    Intérêts reçus    
A la clôture 8 014 7 020 
  
17.7. Engagements : 
— Caution solidaire consentie par DURAN en faveur de sa filiale ACOUSTI STUDIOS SARL à hauteur de 290 K€ pendant 
la durée de l’emprunt auprès du Crédit Lyonnais. 
— Caution solidaire sans limitation de durée consentie par DURAN en faveur de sa filiale ACOUSTI STUDIOS SARL pour 
garantir un encours de 45 K€ auprès du Crédit Lyonnais. 
  

Note 18. — Périmètre de consolidation. 

 
Le périmètre de consolidation au 30 juin 2007 est le suivant : 
  

Société-mère Duran SA  En % intérêt   En % contrôle  
Duboi SA 100,00 100,00
Valentine Productions SARL 99,00 99,00
Acousti Studios SARL 100,00 100,00
Duran Duboi Services SARL 99,40 99,40
Auditoriums de Joinville SA 100,00 100,00
Restaurant Auditoriums SARL 99,80 99,80
SNC Boulogne Audiovisuel 100,00 100,00
  
Toutes ces sociétés ont été consolidées par intégration globale. 
Veraz, société en cours de liquidation, ne fait plus partie du périmètre de consolidation. 
La participation dans les Auditoriums de Joinville est passée à 100% du fait de l’acquisition de l’unique action non détenue 
au préalable. 
  

Note 19. — Evénements postérieurs à la clôture. 
  
Il n’y a pas d’évènement postérieur à la clôture. 
  

B. — Rapport de gestion sur la situation semestrielle consolidée au 30 juin 2007. 
 

Le Groupe a connu au 1er semestre 2007 un développement de la majeure partie de ses activités, compte tenu de la 
réorganisation des sites industriels et du volume des investissements opérés à la fin de l’année 2006 et poursuivis au cours de 
cette première partie de l’exercice 2007. 
La stratégie globale du Groupe, liée à celle de QUINTA INDUSTRIES, s’est déployée autour des 5 directions ou « change 
programmes », mentionnés dès 2006 et que nous vous rappelons : 
I. Repositionnement des activités de post-production cinématographiques ; 
II. Internationalisation des activités d’effets spéciaux autour d’une mutualisation des ressources internes et d’alliances 
stratégiques externes ; 
III. Harmonisation progressive des processus et réduction drastique des coûts sur l’ensemble des sites ; 
IV. Rattrapage du retard d’investissements sur certains segments de marché ; 
V. Intégration des activités de certains sites industriels en « one stop shopping ». 
Au cours de ce premier semestre 2007, le Groupe DURAN a réalisé un chiffre d’affaires de 11 551 K€, contre 10 272 K€ au 
30 juin 2006, soit une augmentation de 12,44%. 
Les résultats reflètent les priorités et les actions du management dans le cadre du redéploiement du Groupe autour de ses 
marchés : 
I. Remise à niveau des équipements sur les métiers de la télévision pour la fiction et le documentaire et accroissement 
parallèle de son volume d’affaires ; 
II. Fermeture prévue du site de Levallois dédié à la publicité ; 
III. Portefeuille exsangue de projets liés aux métiers de l’animation 3D, pour lesquels le cycle de financement en amont peut 
varier de quelques mois à plusieurs années ; 
IV. Mutualisation des équipes d’effets visuels et de R&D, pour répondre à la volonté de réduction des coûts et de réactivité 
face à la multiplication des projets à petits, moyens et gros budgets ; 
V. Nouvelle stratégie managériale et commerciale des métiers du Son ; 
VI. Poids des coûts investis sur les métiers du numérique pour permettre la montée en puissance du CA. 
  
— Le pôle cinéma évolue comme suit : 
  – IMAGE : effets spéciaux, étalonnage numérique. Le CA poursuit son développement. Cependant, cette croissance du 
chiffre d’affaires se fait dans des conditions tarifaires difficiles du fait d’une concurrence toujours vive. Les équipes ont 
travaillé sur de nombreux projets comme « Astérix aux Jeux Olympiques », « Sa Majesté Minor », « Le Deuxième Souffle », 
« L’Auberge Rouge », « Les Buttes Chaumont », « The sun rises again ». Le chiffre d’affaires du film « Astérix aux Jeux 
Olympiques » impactera davantage le 2e semestre 2007. Pour rappel, le Groupe a signé une alliance stratégique avec un 
opérateur majeur Indien, en vue de procéder à « l’outsourcing » d’effets spéciaux. Ce partenariat est devenu concret au cours 
de ce 1er semestre 2007. La tendance 2008 est pour l’instant fortement obérée par la situation de notre secteur aux Etats-
Unis, les annonces d’une grève à Hollywood risquant de paralyser les coproductions internationales. 
  – SON : nous rappelons qu’un nouveau Directeur Général a été nommé pour ces activités. Un vaste programme de 
rationalisation des équipes techniques et les éléments de la nouvelle stratégie commerciale ont commencé à produire leurs 
effets. Le redressement semble confirmé pour s’approcher de l’équilibre dès la fin de l’exercice 2007. 
  



— Le pôle audiovisuel évolue comme suit : 
  – PUBLICITÉ : l’activité a donc été clôturée à la fin du premier trimestre 2007, entraînant une réduction des effectifs et la 
fermeture d’un site géographique spécifique à Levallois. Le Groupe, face aux évolutions notables de la publicité vers les 
nouveaux medias, a entamé une réflexion globale. Dans ce contexte, le Groupe a signé un accord d’alliance stratégique avec 
la société américaine Rhythm&Hues, en vue d’examiner les faisabilités sur le secteur des effets spéciaux liés à la publicité 
3D sur le marché mondial. 
  – FICTION/DOCUMENTAIRE : l’activité s’est notablement développée par rapport au 1er semestre 2006, conformément 
aux prévisions. Le management poursuit simultanément ses efforts de réorganisation afin de répondre à la demande du 
marché en mutation technologique. Au cours du 2e semestre 2007, le rapprochement géographique de la société SCANLAB 
(groupe QUINTA) devrait impacter positivement cette activité. 
  
— Le pôle Animation 3D évolue comme suit : 
  – La baisse du CA s’explique par la fin, en 2006, de la fabrication de la série 26* 26’ « UGLY DUCKLING 1 », qui avait 
produit ses effets pendant plus d’un an jusqu’au 31 mars 2006. L’activité du 1er semestre 2007 provient du développement 
des effets spéciaux liés aux séries télévisées. Les actions commerciales entreprises visent à conquérir, en sus de projets 
importants, des séries ou films de tailles plus modestes, permettant de mieux répartir l’activité tout au long de l’année. Il 
existe des possibilités notables de développer de nouveaux projets sur ce segment de marché, pour lesquels le groupe est 
actuellement consulté. Les espoirs de concrétisation sont réels, mais l’issue des discussions en cours restent très incertaine, 
compte tenu des délais de prises de décision chez les producteurs et les diffuseurs. 
  
Information sur le capital de la société anonyme Duran. 
  
La structure de l’actionnariat, le capital réel, le capital potentiel n’ont pas changé depuis les informations transmises au cours 
de l’assemblée générale du 27 juin 2007. 
Le capital social s’élève à 4 296 305 € divisé en 2 823 038 actions de même nominal entièrement libérées. 
Il n’y a pas eu de distribution de dividende depuis cinq dernières années. 
Il n’y a pas à ce jour de plan de souscription d’actif. 
Il n’y a pas de participation des salariés au capital de la société. 
  
Présentation de la situation semestrielle consolidée de Duran au 30 juin 2007. 
  
Les comptes semestriels de DURAN comprennent un jeu d’états financiers résumés, établis et présentés conformément aux 
dispositions de la norme IAS 34 « Information financière intermédiaire ». 
Ces états financiers doivent être lus conjointement avec les comptes consolidés pour l’exercice clos le 31 décembre 2006 et 
publiés au titre de l’exercice 2006. 
Les comptes sont présentés avec un comparatif : 
— au 31 décembre 2006 pour les éléments bilanciels ; et 
— au 30 juin 2006 pour les éléments de résultat. 
Les principes et méthodes comptables retenus pour l’établissement des comptes consolidés semestriels ne diffèrent pas de 
ceux utilisés pour l’élaboration des comptes consolidés de l’exercice clos le 31 décembre 2006 établis conformément au 
référentiel IFRS tel qu’adopté dans l’Union européenne et détaillés dans la note I « Normes comptables appliquées » des états 
financiers consolidés de l’exercice 2006. Certaines nouvelles normes, amendements de normes existantes et interprétations 
sont d’application obligatoire à compter du 1er janvier 2007 ; elles n’ont pas eu d’impact sur les états financiers du Groupe 
au 30 juin 2007 – voir en annexe. 
En annexe également figure le rappel du périmètre du Groupe. A noter d’une part que Veraz, société en cours de liquidation, 
ne fait plus partie du périmètre de consolidation ; d’autre part, la participation dans les Auditoriums de Joinville est passée à 
100% du fait de l’acquisition de l’unique action non détenue au préalable. 
Compte de résultat : 
— Evolution du résultat opérationnel courant : Le chiffre d’affaires a augmenté de 12,44%, soit 11 551 K€ contre 10 272 K€, 
évolution différente selon les secteurs : 
  – Télévision : - 4,10% (- 109 K€) ; 
  – Cinéma : + 25,52% (+ 1 713 K€) ; 
  – Animation 3D : - 33,88% (- 292 K€) ; 
  – Autre : -100% (- 33 K€). 
Le résultat opérationnel courant passe de – 3 085 K€ au 30 juin 2006 à – 3 890 K€ au 30 juin 2007. 
— Evolution des autres produits et charges opérationnels : passent d’une charge de – 112 K€ au 30 juin 2006 à un produit de 
+ 312 K€ au 30 juin 2007. 
— Evolution du coût de l’endettement financier net : il passe de –347 K€ au 30 juin 2006 à – 616 K€ au 30 juin 2007. 
— La ligne d’impôt de +13 K€ au 30 juin 2007 se compose de la constatation de CIR en produit et des IFA en charge (- 66 
K€ au 30 juin 2006). 
— Le résultat de l’ensemble consolidé au 30 juin 2007 est une perte de 4 180 K€ contre une perte en N-1 de – 3 609 K€. 
Le compte de résultat de la période est reproduit ci-avant. 
  
Bilan : Le total du bilan s’élève à 28 303 K€ en hausse de 2 401 K€ par rapport au 31 décembre 2006. 
Les capitaux propres s’élèvent à – 19 325 K€. 
Les principales variations des postes du bilan figurent ci-avant. 
  
C. — Rapport des commissaires aux comptes sur l’information financière semestrielle 2007. 
  
Mesdames, Messieurs les Actionnaires, 
  
En notre qualité de commissaires aux comptes et en application de l'article L. 232-7 du Code de commerce, nous avons 
procédé à : 
— L'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société Duran, relatifs à la période du 1er janvier au 30 
juin 2007, tels qu'ils sont joints au présent rapport ; 



— La vérification des informations données dans le rapport semestriel. 
Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité de votre conseil d'administration. Il nous 
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes. 
  
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables en France, à l'exception du point 
décrit dans le paragraphe suivant. Un examen limité de comptes intermédiaires consiste à obtenir les informations estimées 
nécessaires, principalement auprès des personnes responsables des aspects comptables et financiers, et à mettre en oeuvre des 
procédures analytiques ainsi que toute autre procédure appropriée. Un examen de cette nature ne comprend pas tous les 
contrôles propres à un audit effectué selon les normes professionnelles applicables en France. Il ne permet donc pas d'obtenir 
l'assurance d'avoir identifié tous les points significatifs qui auraient pu l'être dans le cadre d'un audit et, de ce fait, nous 
n'exprimons pas une opinion d'audit. 
La créance sur la société PM Films qui était classée en « Autres actifs financiers » au 31 décembre 2006 pour un montant de 
1 553 K€ a été reclassée au 30 juin 2007 en « Immobilisations incorporelles » pour un montant de 1 461 K€ à la suite de 
l'acquisition par votre société, au cours du premier semestre 2007, de droits de télédiffusion détenus par la société PM Films 
sur deux téléfilms pour un montant de 1 461 K€. 
  
En raison du manque d'éléments mis à notre disposition par votre société pour justifier la juste valeur de ces droits de 
télédiffusion, nous ne sommes pas en mesure d'apprécier si une dépréciation des droits de télédiffusion précités est nécessaire 
et pour quel montant. 
Sur la base de notre examen limité et sous cette réserve, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature à 
remettre en cause la conformité, dans tous leurs aspects significatifs, des comptes semestriels consolidés résumés avec la 
norme IAS 34 - norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans l'Union européenne relative à l'information financière 
intermédiaire. 
  
Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note 1.2 de l'annexe concernant 
le risque de liquidité et indiquant que votre actionnaire majoritaire, le groupe Quinta Industries, s'engage à apporter son 
soutien financier dès que cela sera nécessaire. 
Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France, à la vérification des 
informations données dans le rapport semestriel commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté 
notre examen limité. 
A l'exception de l'incidence éventuelle des faits exposés ci-dessus, nous n'avons pas d'autres observations à formuler sur leur 
sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés résumés. 
  

Paris et Neuilly-sur-Seine, le 31 octobre 2007 
Les Commissaires aux Comptes :  

  
Claude Amon Ernst & Young et Autres : 

  François Rochmann. 
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