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Publications périodiques

Sociétés commerciales et industrielles

(Comptes annuels)

|.—Bilan Consolidé.

(En milliers d’euros.)

Actif

Actifs non courants :
Immobilisations corporelles
Immobilisations incorporelles
Autres actifs financiers

Actifs courants :
Autres actifs financiers
Stocks
Clients et autres débiteurs
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Actifs non courants détenus en vue de la vente

Total actif

Passif

Capitaux propres et passifs :
Capital et reserves revenant aux actionnairds seciété :
Capital émis
Primes d'émission
Actions propres
Emprunt obligataire - part Capitaux propres
Réserves consolidées

Intéréts minoritaires

Total capitaux propres
Passifs non courants :
Emprunts et dettes financiéres auprés desistabients de crédit
Emprunts et dettes financieres diverses
Emprunt obligataire - part dette
Fournisseurs et autres créditeurs
Provisions

Passifs courants :
Emprunts et dettes financiéres auprés desistabients de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses
Fournisseurs et autres créditeurs
Provisions

Passifs directement lies aux actifs non courartends en vue de la vente :

Total passif
Total capitaux propres et passif

Notes 31/12/2005 31/12/2004
(12 mois) (15 mois)

6 4 88¢ 5 59:
7 458 4 78]
34z 27€
9 81z 10 65(
10 1 49: 1 45:
11 68 12¢
9 12 20( 13 06
12 263 79C
14 02¢ 15 43¢
0 0
23831 26 08¢
Notes 31/12/2005 31/12/2004

(12 mois) (15 mois)
14 4 29¢ 4 29t
14/15 21 08: 21 08:
14 -2 -2
15 171C 171C
-34 43: -27 AT
-7 34¢ -38¢
0 -20
-7 34¢ -40¢
1 007 75€
564 73¢
17 197¢ 1 94¢
6 11¢ 6 87:
20 22€ 30z
16 9 89: 10 613
731 90¢
194: 724
18 25¢ 14 06
20 36C 17t
16 21 29: 15 87¢
0 0
3118t 26 49:
23831 26 08¢

Il. — Compte de résultat consolidé.

(En milliers d'euros.)

Notes 31/12/2005 31/12/2004



Chiffre d'affaires

Autres produits de l'activité

Achats consommés

Charges de personnel

Charges externes

Impots et taxes

Dotation aux amortissements

Dotation aux provisions

Dépréciation du goodwill

Autres produits et charges d'exploitation
Résultat opérationnel courant

Autres produits et charges opérationnels
Résultat opérationnel

Produits de trésorerie et d'équivalents de trémorer
Co(t de I'endettement financier brut
Codt de I'endettement financier net
Autres produits et charges financiers
Charge d'impot
Quote-part du résultat net des sociétés mises@nadence
Résultat net avant résultat des activites ased@ en cours de cession
Résultat net des activites arretees ou en coursson
Résultat de I'exercice

Résultat groupe

Intéréts minoritaires

Résultat de base par action (€ par action)
Résultat dilué par action (€ par action)

Ill. — Tableau consolidé des flux de trésorerie.

Résultat net consolidé (y compris intéréts minaes)i
Dotations nettes & provisions (hors cellesti#&acirculants)
Autres produits & charges calculées
Plus/moins-values de cession

Capacité d'autofinancement apres codt de I'endattemeé
Codt de I'endettement financier net
Charge d'impot

Capacité d'autofinancement avant colt de I'endettenst
Impot versé
Variation du BFR de l'activité

Flux net de tresorerie genere par l'activité
Décaissements liés aux acq® d'immo. Inc & caetbes
Encaissements liés aux cessions d'immo incrg.co
Décaissements liés aux acq® d'immo. Financiéres
Encaissements liés aux cessions d'immo fineexie
Subventions d'investissements recues
Autres flux liés aux opérations d'investisseten

Flux net de tresorerie aux operation d'investisggme
Sommes regues des actionnaires lors d'aug. Kal
Encaissements liés aux nouveaux emprunts
Remboursements d'emprunts
Intéréts financiers nets versés / recu
Autres flux liés aux opérations de financement

Flux net de tresorerie aux operation de financement

Variation de la tresorerie

IV. — Tableau de variation des capitaux propres.

Prime

Capital Réserves

Au ler octobre 2003 119 21 08: -17 95¢
Affectation du résultat 9-31(
Augmentation de capital 2 50(¢
Conversion obligations 603
Réduction de capital
Variations de périmétre
Résultat de I'exercice
Part du groupe
Part des minoritaires
Obligations remboursables en actions 164
Emprunt obligataire convertible 60:< 1 54¢
Actions propres -2

22
22

22
24

25
25

Part CP desActions Résultat de

(12 mois)

16 78¢
112
-463
-10 95!
-6 29¢
-921

-2 637
-67%
-652
-26€

-5 967
-33€

-6 30:

112
59z
-481
131

25
0

6 94(
0

-6 94(

-6 96:
22
-2,46
-2,18

31/12/05
-6 940
3689
-25
387
-2 889
481
25
-2 383
-25
2718
310
-3117
62
-106
0
15
1642
-1 504
1
2282
-1113
-481

689
-505

(15 mois)
21 10¢
18¢
-697
-12 31(
-6 443
-1 09:
-4 44
91¢
1
-51:2
-3 288
2 491
-79€

277¢
-1 51¢
1 25¢
-68
-37

0
35¢

0
35¢

35¢

0,15
0,17

31/12/04

353
3903
0

514
4770
-1 256
37
3551
-37

-2 107
1407
-4 259
10714
-61
257

0

-2 365
4 286
3103
7098
-17 982
1256
1567
-4 959
735

Intéréts Capitaux
d'émission obligations propres I'exercice minoritaires propres

-9 31( -22  -501%

9 31(

35¢



Autres variations 45 2

Au 31 décembre 2004 4 29t 21 08. -27 82: 171( -2 35z -20 -40¢
Affectation du résultat 358 -352
Augmentation de capital 1

Conversion obligations
Réduction de capital
Variations de périmeétre
Résultat de I'exercice
Part du groupe -6 96:
Part des minoritaires 22
Obligations remboursables en actions
Emprunt obligataire convertible
Actions propres
Autres variations
Au 31 décembre 2005 4 29¢ 21 08: -27 47 171C -2 -6 962 2 -7 34¢

V. — Annexes aux comptes consolidés.
Note 1. — Informations générales et faits marquants

1.1. Informations Générales. — La société DuraneB8es filiales (« le Groupe ») intervient dansdesaines de la haute
technologie audiovisuelle appliquée aux montagesgénet son, aux effets spéciaux et a I'étalonnageériques et a
I'animation 3D pour la télévision et le cinéma.

La société mere, Duran SA, est une société anoreymegistrée et domiciliée en France ; son siegelsest situé a Issy les
Moulineaux.

La société est cotée au Marché Eurolist d’EuroRexis.

Ces états financiers consolidés ont été arrété® lme8 2006 par le Conseil d’Administration. lls s@xprimés en milliers
d’euros, sauf indication contraire.

Du fait de la modificatin de date de cloture auddtembre 2004 et afin de se conformer aux datetee de |'actionnaire
principal Quinta Communications, I'exercice clos3dudécembre 04 a une durée exceptionnelle de 1& moi

De ce fait, les montants comparatifs du compteédaltat, de I'état de variation des capitaux pmptes flux de trésorerie et
des notes liées ne sont pas totalement comparables.

1.2. Faits marquants. — L'année 2005 a été poGrdeipe une année de transition.

Au plan de son management, Monsieur Jean-RoberrdGd#&té nommé président directeur général de Demaactobre
2005.

Le recensement des synergies potentielles entranDDuboi et le Groupe Quinta Communications (notaminhdC et
Scanlab) a été poursuivi.

Il a notamment permis :

— une rationalisation des investissements nécessair redéveloppement de Duran Duboi.

— La mise en oeuvre de synergies commercialesypauproposition commerciale intégrant la totaliés dervices offerts.
Cette nouvelle offre devrait avoir un effet bénééigies I'exercice 2006 sur le niveau d’activitéesthiffre d’affaires des
sociétés du Groupe.

Le deuxieme dividende a été payé aux créancienfognément au plan de continuation.

Le capital social s’est vu modifié par la convensiwu cours de I'exercice de 72 obligations, créargi 612 actions.

Pour effet au ler juillet 2005, la société DurarbBiuServices a loué, a titre de location géranae,fsnds de commerce a la
société DDS développement, pour une durée d'ure@ouvelable 3 ans. A I'heure actuelle, les conditide renouvellement
sont remplies.

Note 2. — Résumé des principales méthodes comptable

Les principales méthodes comptables appliquéesitta préparation des états financiers consoldés exposées ci-apres.
Sauf indication contraire, ces méthodes ont étécqames de facon permanente a tous les exerciéssmeés.

2.1. Base de préparation des états financiers. —agpfication du réglement CE n° 1606/2002 du 19gui002, qui
s’applique aux sociétés européennes cotées sumtrhéréglementé, les comptes consolidés de Dprdntiés au titre de
I'exercice 2005, sont établis suivant les normesymables internationales : International Finanétaporting Standards
(«IFRS») applicables au 31 décembre 2005 tellepguiaivées par I'Union Européenne.

Les regles spécifiques a une premiéere adoptidestglie définies dans IFRS 1 ont été appliquéesaarDaiprésenté en Note
30 des annexes les effets de la premiére applicdgs IFRS au ler octobre 2003 et au 31 décembre 200

Certaines normes adoptées par I'|ASB peuvent étréqaiges de facon anticipée. Le Groupe a pris lestipas suivantes
concernant les comptes consolidés 2005 (et les tesnapmparatifs 2004) :

Application anticipée au ler janvier 2004 des narideS 32 « Instruments financiers : informatioroarhir et présentation
», IAS 39 « Instruments financiers : comptabilisatet évaluation » et IFRS 5 « actifs non couragteris en vue de la
vente et activités abandonnées »;

Pas d’application anticipée des normes applicaleker janvier 2006 ;

Pas d'application anticipée des normes et intesfiofts adoptées par I'lASB ou I'lFRIC mais non encadoptées par
I'Union Européenne au 31 décembre 2005.

La préparation des états financiers conformément RS nécessite de retenir certaines estimatiomaptables
déterminantes. La direction est également amee&eraer son jugement lors de I'application des odtls comptables de la
Société. Les domaines pour lesquels les enjeuxlssrglus élevés en termes de jugement ou de caitdpleu ceux pour
lesquels les hypothéses et les estimations sanifisajives en regard des états financiers conéslgbnt exposés a la Note
4.

2.2. Méthodes de consolidation :



(a) Filiales : Les filiales sont toutes les entifgsompris les entités ad hoc) pour lesquellgsrizupe a le pouvoir de diriger
les politiques financiéres et opérationnelles, paus’accompagnant généralement de la détentiopluede la moitié des
droits de vote. Les droits de vote potentiels guisten compte lors de I'évaluation du contréleregepar le Groupe sur une
autre entité lorsqu’ils découlent d’'instrumentsceydibles d'étre exercés ou convertis au momesgtette évaluation.

Les filiales sont consolidées par intégration glelzacompter de la date a laquelle le contrléraassféré au Groupe. Elles
sont déconsolidées a compter de la date a ladeettantrole cesse d'étre exercé.

Les transactions intragroupes, les soldes et lefiipfatents sur les opérations entre sociétégrdupe sont éliminés. Les
pertes latentes sont également éliminées pourclils @édés et elles sont considérées comme ugatedir de perte de
valeur. Les méthodes comptables des filiales @nakégnées sur celles du Groupe.

(b) Transactions avec les intéréts minoritaire®: Groupe a pour politique de traiter les transastiavec les intéréts
minoritaires de la méme maniére que les transatwmec des tiers externes au Groupe. Les cesgiopsfit des intéréts
minoritaires donnent lieu a dégagement de pertpsofits que le Groupe comptabilise au compte daltét.

2.3 Information sectorielle. — Un secteur d’activié'st un groupe d’actifs et d’opérations engagés d& fourniture de
produits ou de services et qui est exposé a dgsesset a une rentabilité différents des risqueke da rentabilité des autres
secteurs d’activité. Le Groupe n'a actuellementrgseul secteur géographique. L'information seeiterest donc présentée
par secteur d'activité uniqguement.

2.4 Conversion des opérations en devises :

(a) Monnaie fonctionnelle et monnaie de présentaties états financiers : Les éléments inclus desetats financiers de
chacune des entités du Groupe sont évalués emauntilla monnaie de I'environnement économique dieausel I'entité
exerce ses activités (« la monnaie fonctionnelld.e$ états financiers consolidés sont présentésiers, qui est la monnaie
fonctionnelle et de présentation de la Société.

(b) Transactions et soldes : Les transactionsléibslen monnaies étrangéres sont converties dansriaaie fonctionnelle

en utilisant les taux de change en vigueur auxsddes transactions. Les pertes et les profits émgeh découlant du

dénouement de ces transactions et ceux découldat @mversion, aux taux en vigueur a la date daut, des actifs et

passifs monétaires libellés en devises sont corfigtb en résultat, sauf lorsqu’ils sont imputésectiement en capitaux
propres, soit au titre de couvertures éligibleslabe de trésorerie, soit au titre de la couvertdien investissement net dans
une entité étrangere.

2.5 Regroupement d’entreprise. — Les regroupemenris comptabilisés selon la méthode de I'acquisitides actifs,
passifs et passifs éventuels de I'entreprise aeqaoat évalués a leur juste valeur. L'écart résdidotre le colt d’acquisition
et la quote-part des actifs nets évalués a lete jaleur, est comptabilisé en écart d’acquisition.

L'écart d'acquisition représente la différence taiBe entre le colt d'acquisition des titres (y masnles éventuels
compléments de prix qui sont enregistrés lorsgstigt probables et que leur montant peut étre rdetifacon fiable) et la
quote-part acquise de la juste valeur des actiia&tifs et passifs éventuels identifiés a la datequisition.

Les écarts d'acquisition inscrits au bilan ne g@s amortis mais font I'objet de tests de dépiéaiatur une base annuelle.
Le test de dépréciation est réalisé pour la owg®s génératrices de trésorerie auxquelles {'@arquisition a été affecté
en comparant la valeur recouvrable et la valeurptable des unités génératrices de trésorerie. timsifales activités du
groupe Duran sont regroupées au sein d'entitédiques distinctes. De ce fait les groupes d'umjégratrices de trésorerie
auxquels sont affectés les goodwills correspondeatgs entités juridiques.

La valeur recouvrable d'une unité génératrice éeoterie est la valeur la plus élevée entre l& jualeur (généralement le
prix de marché), nette des codts de cession,etiéaur d'utilité. La valeur d'utilité est détermenéomme la valeur actualisée
nette des flux de trésorerie futurs avant imp6t. €ésuls s'appuient sur un plan a 3 ans élaboréeairection Générale et
la Direction Financiere du Groupe. Au-dela de ldque de trois ans, les flux de trésorerie sontagxlés a partir des taux
de croissance raisonnables. L’ensemble des fluwaesilisé avec un taux d’actualisation corresponda colt moyen
pondéré du capital du Groupe Duran avant impot. lygsotheses utilisées pour ces calculs compormgme toute
estimation, une part d’'incertitude et sont doncsptbles d’étre ajustées au cours des périodésautes.

Si la valeur comptable de l'unité génératrice dsdrerie excéde la valeur recouvrable, les actf§uhité génératrice de
trésorerie sont dépréciés pour étre ramenés avédeur recouvrable. La perte de valeur est impeté@riorité sur I'écart
d'acquisition et enregistrée au compte de résultat.

2.6. Immobilisations corporelles. — Les immobilisat corporelles sont comptabilisées a leur castbhigue diminué des
amortissements. Le co(t historique comprend tasdéts directement attribuables a I'acquisitios aetifs concernés.

Les codts ultérieurs sont inclus dans la valeurptabie de I'actif ou, le cas échéant, comptabilsimme un actif séparé
s'il est probable que des avantages économiquassfassociés a I'actif iront au Groupe et que l& cle I'actif peut étre
mesuré de maniére fiable. Tous les frais de réparat de maintenance sont comptabilisés au codgtésultat au cours de
la période durant laquelle ils sont encourus.

Les actifs sont amortis selon la méthode linéaifie ade ramener, en constatant une charge annueliestante
d’amortissement, le codlt de chaque actif (ou sontamd réévalué€) a sa valeur résiduelle compte tlensa durée d'utilité
estimée comme suit :

Matériel 3ab5ans
Aménagements, installations 4a10ans
Matériel, mobilier de bureau 43210 ans

Les valeurs résiduelles et les durées d'utilitéatsis sont revues et, le cas échéant, ajustéeague clbture.

La valeur comptable d’'un actif est immédiatemenprééiée pour le ramener & sa valeur recouvrabkgler la valeur
comptable de I'actif est supérieure a sa valewue@ble estimée.

Les pertes ou les profits sur cession d’actifs stéeérminés en comparant les produits de cessiarvaleur comptable de
I'actif cédé. lls sont comptabilisés au compte émuttat.



Lorsque des actifs réévalués sont cédés, les ntsritda aux réévaluations antérieures inclus dessltres réserves sont
transférés en résultat non distribué.

2.7 Immobilisations incorporelles :
(a) Goodwill — Ecart d'acquisition : Cf. § 2.5 Regrement d’entreprises.

(b) Marques et licences : Les marques du Grougépandant pas aux critéres d’'identification posasIAS 38, ne sont pas
reconnues au bilan consolidé.

(c) Logiciels : Les codts liés a I'acquisition deehces de logiciels sont inscrits a I'actif sublse des colts encourus pour
acquérir et pour mettre en service les logicielsceonés.

Ces colts sont amortis sur la durée d'utilité estiges logiciels (entre un et quatre ans).

Les colts associés au développement et au maarii@nctionnement des logiciels sont comptabileg&sharges au fur et a
mesure qu’ils sont encourus. Les colts directerassbciés a la production de logiciels identifiakdgant un caractére
unique qui sont contrélés par le Groupe et génatgmmbablement des avantages économiques suéaideur colt sur une
période supérieure a une année sont comptabiliséme des immobilisations incorporelles. Les coirsctement associés
a la production comprennent les charges liées aliscalariaux des personnels ayant développédesdls et une quote-
part appropriée des frais généraux de production.

Les colits de développement de logiciels portéacdifi'sont amortis sur leur durée d'utilité estinftreis a cing ans).

(d) Participations a des coproductions : Des gpeions a des coproductions de films destinéesrsma et a la télévision
sont enregistrées en immobilisations incorporelles.
Les amortissements commencent a la sortie des éilresnt calculés sur la base des recettes.

(e) Recherche et développement : Les dépenses fierehe sont comptabilisées en charges au fur etsaina qu’elles sont
encourues. Les colts encourus sur les projets ddappement (portant sur la conception et les @stproduits nouveaux
ou améliorés) sont comptabilisés en immobilisatioesrporelles lorsque les critéres requis pamolame IAS 38 sont réunis,
a savoir :

— La faisabilité technique nécessaire a I'achéverder'immobilisation incorporelle en vue de saeres service ou de sa
vente est établie ;

— Le Groupe a l'intention d'achever Iimmobilisatimcorporelle et a I'intention et la capacité déiliser ou de la vendre ;
— L'immobilisation incorporelle générera probablemdes avantages économiques futurs. Dans le @asndbilisation
destinée a étre utilisée en interne son utilité éwe reconnue ;

— La disponibilité de ressources techniques, fiaes et autres, appropriées pour achever le déwetoent et utiliser ou
vendre l'immobilisation incorporelle, est assurée ;

— Les dépenses attribuables a Iimmobilisationripecelle au cours de son développement sont évatleéacon fiable.

Les autres dépenses de développement ne satisfpEa@ ces criteres sont comptabilisées en chargésr et & mesure
gu'elles sont encourues. Les colts de développemmemptabilisés en charges au cours d'une périodesam: pas
comptabilisés en immobilisations incorporelles aurs des périodes ultérieures.

Les colts de développement comptabilisés en imisabdns incorporelles sont amortis a compter ddate a laquelle
I'actif est prét a étre mis en service, de facogdire sur la durée d'utilité de I'actif. Conforméma IAS 36, les colts de
développement portés a I'actif et non encore asednt soumis a un test annuel de dépréciation.

Les frais de développement sont inscrits en immsaiibns incorporelles.

2.8. Dépréciation d’actifs non financiers (autrasedes écarts d'acquisition). — Les actifs ayan¢ dorée d'utilité
indéterminée ne sont pas amortis et sont soumistast annuel de dépréciation. Les actifs amootig soumis a un test de
dépréciation lorsqu’en raison d’événements ou depuostances particulieres, la recouvrabilité deslealeurs comptables
est mise en doute. Une dépréciation est comptébilés concurrence de I'excédent de la valeur corgp&lr la valeur
recouvrable de I'actif. La valeur recouvrable dagtif représente sa juste valeur diminuée des a#itession ou sa valeur
d'utilité, si celle-ci est supérieure. Aux fins B&valuation d’'une dépréciation, les actifs sorgroripés en unités génératrices
de trésorerie, qui représentent le niveau le méliea générant des flux de trésorerie indépendants.

2.9. Actifs financiers. — Le Groupe classe sesfadihanciers selon les catégories suivantes : gudte valeur en

contrepartie du compte de résultat, préts et ce&aret disponibles a la vente. La classificatiopedé des raisons ayant
motivé l'acquisition des actifs financiers. La diien détermine la classification de ses actifsaritiers lors de la

comptabilisation initiale et la reconsidéere, daes tonditions prescrites par la norme IAS 39, ajyebadate de cloture
annuelle ou intermédiaire.

(a) Actifs financiers a leur juste valeur en copéngie du compte de résultat : Cette catégorie commpleux sous-catégories :
les actifs financiers détenus a des fins de traiosaet ceux désignés a leur juste valeur en cpatte du compte de résultat
lors de leur comptabilisation initiale. Un actififincier est classé dans cette catégorie s'il acg@is principalement dans le
but d’étre revendu a court terme (actifs détendesafins de transaction) ou qu’il a été désignéraertel par la direction
(actifs évalués a la juste valeur par résultathfmenément a la norme IAS 39 (version de décembf 2elle qu'adoptée
par 'Union Européenne).

Les instruments dérivés sont également désignésmeonétenus a des fins de transaction, sauf s'iie goalifiés
d’'opérations de couvertures. Les actifs rattachéstie catégorie sont classés dans les actifs msudgs lors qu’ils sont
détenus a des fins de transaction ou que leusadiain est anticipée dans les douze mois suivahdtare.

(b) Préts et créances : Les préts et créancesdssractifs financiers non dérivés a paiements uétés ou déterminables
qui ne sont pas cotés sur un marché actif. llsisehis dans les actifs courants, hormis ceux tiécléance est supérieure a
douze mois apres la date de cléture. Ces derniptEkssés dans les actifs non courants.

Les préts sont évalués au colt amorti et sont @iijges au bilan au poste Actifs financiers.

Les créances sont comptabilisées au bilan au @histets et autres débiteurs (note 2.10).



(c) Actifs financiers disponibles a la vente : lagifs financiers disponibles a la vente sont kestruments non dérivés
rattachés a cette catégorie ou ceux qui ne sdathdis a aucune catégorie.

lls sont inclus au bilan dans les Actifs financiam courants, sauf si la direction compte les vemnthns les douze mois
suivant la date de clbture.

Les achats et les ventes « normalisés » d’actifmfiiers sont comptabilisés a la date de la tréinsac’est-a-dire la date a
laquelle le Groupe s’engage a acheter ou a verairif.I Les placements sont initialement comptaiédi a leur juste valeur
majorée des frais de transaction pour tous lefsdtanciers qui ne sont pas comptabilisés ajleste valeur en contrepartie
du compte de résultat. Les actifs financiers a jeste valeur en contrepartie du compte de réssbat initialement
comptabilisés a leur juste valeur et les codtsrdesaction sont comptabilisés en charges dansnhpteode résultat. Les
actifs financiers sont sortis du bilan lorsquedesits a la perception de flux de trésorerie démoutle ces actifs ont expiré
ou ont été cédés et que le Groupe a transférédsi-tptalité des risques et avantages inhérensspaidpriété. Les actifs
financiers disponibles a la vente et les actifariitiers a leur juste valeur en contrepartie du ¢ende résultat sont
ultérieurement réévalués a leur juste valeur a whatpture. Les placements dans des instrumentsyuigaux propres qui
n'‘ont pas de prix coté sur un marché actif et danuste valeur ne peut étre évaluée de manieldefiainsi que les
instruments dérivés liés a ces instruments de aapipropres non cotés et qui doivent étre réglésrgmise de tels
instruments, sont évalués au co(t. Les préts etncess sont comptabilisés a leur colt amorti sedométhode du taux
d’intérét effectif.

Les pertes et profits découlant de variations dadte valeur des actifs financiers inscrits a feiste valeur en contrepartie
du compte de résultat, y compris les produits dfiétis et les dividendes, sont présentés au coraptesditat dans les Autres
profits — net de la période durant laquelle ilss@mnent.

Les variations de la juste valeur des titres maresalassés comme étant disponibles a la verdesetitres non monétaires
classés comme étant disponibles a la vente sorpitabitisées en capitaux propres.

Lorsque des titres classés comme disponibles arlesont vendus ou dépréciés, le cumul des ajastsrde juste valeur
comptabilisés dans les capitaux propres est porigompte de résultat dans les pertes et les prafitsitres de placement.
Les intéréts sur les titres disponibles a la vewtieulés selon la méthode du taux d'intérét effesdint comptabilisés au
compte de résultat. Les dividendes sur les instnisnde capitaux propres disponibles a la vente somptabilisés au
compte de résultat lorsque le droit du Groupe adesvoir est effectif.

Les justes valeurs des placements cotés sont besélescours acheteur actuel. En I'absence d'urcindsactif pour un actif
financier (et pour les titres non cotés), le Grodgéermine la juste valeur en recourant a des iqehs de valorisation.
Parmi celles-ci, le Groupe se réfere a des traiosecte gré a gré, a d’autres instruments présedes caractéristiques
similaires, a I'analyse des flux de trésorerie alisés ainsi qu'a des modéles de déterminationrbudboptions, et ce en
utilisant autant de données de marché que posstbém s’appuyant aussi peu que possible sur desnptres internes
propres a I'entreprise évaluatrice.

Le Groupe évalue a chaque cléture s'il existe wudicateur objectif de dépréciation d'un actif finarcou d'un groupe
d’actifs financiers. S’agissant d'instruments dpitzux propres classés dans les titres disponéblas/ente, toute diminution
importante ou durable de la juste valeur du titnede¢ca de son colt est considérée comme un indicatgectif de
dépréciation de ce titre. S'il existe un indicatelerdépréciation des actifs financiers disponilléa vente, le cumul de la
perte — mesuré comme la différence entre le catiisition et la juste valeur actuelle, déducfimite de toute perte de
valeur sur cet actif financier déja comptabiliséerésultat — est transféré des capitaux propreeraptabilisé au compte de
résultat. Les pertes de valeur sur instrumentsagéatix propres comptabilisées en résultat ne gamtreprises par le biais
du compte de résultat. La Note 2.11 fournit desrinfitions sur les tests de dépréciation des créafieats.

2.10. Stocks. — Les stocks sont comptabilisés adedt ou a leur valeur nette de réalisation, Beas est inférieure. Le
codt est déterminé a I'aide de la méthode du preenigé — premier sorti. La valeur nette de rétibsareprésente le prix de
vente estimé dans des conditions d’activité norsy@éduction faite des frais de vente.

2.11. Clients et autres débiteurs. — Les créanciesitsl sont initialement comptabilisées a leur jussdeur, puis
ultérieurement évaluées a leur colt amorti a I'aldda méthode du taux d’intérét effectif, déductfaite des provisions
pour dépréciation. Une provision pour dépréciaties créances clients est constituée lorsqu’il @xist indicateur objectif
de l'incapacité du Groupe a recouvrer l'intégralités montants dus dans les conditions initialenpeétues lors de la
transaction. Des difficultés financiéres importantencontrées par le débiteur, la probabilité d'daidite ou d'une
restructuration financiere du débiteur et une dléfate ou un défaut de paiement constituent dasatelirs de dépréciation
d’'une créance. Le montant de la provision représkendifférence entre la valeur comptable de [fagttia valeur des flux de
trésorerie futurs estimés, actualisée au tauxét@teffectif initial. Le montant de la provisiost&omptabilisé au compte de
résultat en dotations aux provisions.

2.12. Trésorerie et équivalents de trésorerie. —rularique « Trésorerie et équivalents de trésorerieomprend les
liquidités, les dépdts bancaires a vue, les ayttasements a court terme treés liquides ayant degaédces initiales
inférieures ou égales a trois mois et soumis aisgue négligeable de changement de valeur. Lesudéds bancaires
figurent au passif courant du bilan, dans les Emfstu

2.13. Actifs (ou groupes d'actifs) non courantedeés en vue de la vente. — Un actif (ou groupditsaoon courant(s) est
classé comme détenu en vue de la vente et évalmd@tant le plus bas entre sa valeur comptable jetsse valeur diminuée
des co(ts de cession si sa valeur comptable esiviee principalement par le biais d'une transadi® vente plutdt que par
son utilisation continue.

Le Groupe a opté pour une application anticipétaderme IFRS 5 qui a été appliquée de facon praispe& compter du
ler octobre 2003, conformément aux dispositiongya® par la norme. Les actifs (ou groupes d'agiifs) courants détenus
en vue de la vente n'étaient auparavant ni clasgggsentés comme des actifs ou des passifs dsuran

2.14. Capital apporté. — Les actions ordinaires stassées dans les capitaux propres.
Les colts marginaux directement attribuables aigéimn d’'actions ou d'options nouvelles sont corjpisés dans les
capitaux propres en déduction des produits de $siwmn.



Lorsqu’une des sociétés du Groupe achéte des adii@ria Société (actions propres), le montant venséontrepartie, y
compris les colts marginaux directement attribumlfleets de I'impot sur le résultat), est déduit dapitaux propres
attribuables aux actionnaires de la Société justaréaulation, la réémission ou la cession desoasti En cas de vente ou de
réémission ultérieure de ces actions, les progitsus, nets des codts marginaux directementwdtrlbs a la transaction et
de l'incidence fiscale afférente, sont inclus di@sscapitaux propres attribuables aux actionnaieds Société.

2.15. Emprunts. — Les emprunts sont initialememui@bilisés a leur juste valeur, nette des coltsalesaction encourus.
Les emprunts sont ultérieurement comptabilisésua dedt amorti ; toute différence entre les prasliiets des codts de
transaction) et la valeur de remboursement est tabitigée au compte de résultat sur la durée depant selon la méthode
du taux d'intérét effectif.

La juste valeur de la composante dette d’'un empobhgataire convertible est déterminée a l'aidendtaux d’intérét du
marché appliqué a une obligation non convertiblgivedente. Ce montant est comptabilisé au passifeshase de son co(t
amorti jusqu’a I'extinction de la dette lors declanversion des obligations ou lorsque celles-cvipanent a échéance. Le
religuat du produit de I'émission est affecté dption de conversion et comptabilisé dans les capifaropres, net de
l'incidence de I'impdt sur le résultat.

Les emprunts sont classés en passifs courants,I@age le Groupe dispose d'un droit inconditidnde reporter le
reglement de la dette au minimum 12 mois aprésata de cloture, auquel cas ces emprunts sont slass@assifs non
courants.

Dans le cadre du redressement du groupe les ersfrantaires ont été renégociés sur une durée desl@ans intérét. Les
dettes correspondantes sont actualisées au taisHé6 correspondant a la rémunération moyenn©4ds10 ans a la date
de renégociation.

2.16. Fournisseurs et autres créditeurs. — Danades du redressement du groupe, des dettes feeunss dettes fiscales et
sociales ainsi qu'un compte courant d'associé thtrénégociés sur une durée de 10 ans, sans inté&®tdettes
correspondantes sont actualisées au taux de 4&drfspondant a la rémunération moyenne des OAdn$( la date de
renégociation.

2.17 Impbts différés. — Les actifs d'imp6ts différée sont reconnus que dans la mesure ou la té&aligiun bénéfice
imposable futur, qui permettra d’'imputer les difiéces temporelles, est probable.

2.18. Avantages du personnel :

Engagements de retraite. — Pour les régimes aatiotis définies, le Groupe comptabilise en chalegsotisations a payer
lorsqu‘elles sont dues et aucune provision n’estftabilisée, le Groupe n'étant pas engagé au-asaatisations versées.
Pour les régimes a prestations définies, les pansssont déterminées de la fagon suivante :

— La méthode actuarielle utilisée est la méthode des unités de crédits projetées ("projected areidit method ») qui
stipule que chaque période de service donne l@mnstatation d’'une unité de droit a prestatiorvatie séparément chacune
de ces unités pour obtenir I'obligation finale ;

— Ces calculs integrent des hypothéses de mortdétéptation du personnel et de projection desrsaléuturs ;

— La méthode dite du corridor est appliqguée. Alsmils les écarts actuariels représentant plus #e diD montant des
engagements ou de la valeur de marché des placesenit comptabilisés et amortis sur la durée deasiwe moyenne
résiduelle des salariés du régime ;

— La charge représentative de I'évolution des eegemts nets au titre des pensions et autres aeasnfagstérieurs a
I'emploi est comptabilisée dans la marge opérattiaren charge de personnel a I'exception des ebaigntéréts sur la
dette diminuées du rendement des actifs finangigrsont comptabilisées dans les autres chargasdiéres.

Les contributions au titre des régimes a prestatidéfinies sont considérées comme charges de petspour la partie
correspondant au co(t des services rendus et camanges financiéres pour la différence entre leeerent des actifs et les
intéréts sur obligations vis-a-vis des salariés.

Les hypothéses de calcul actuariel des engagementraite & prestations définies comportent desriitudes qui peuvent
affecter la valeur des actifs financiers et desgalibns vis a vis des employés. Ces hypothésesrgonés annuellement et
peuvent entrainer des ajustements comptables.

Les autres obligations, médailles du travail notammne présentent pas un caractére suffisammgmifisatif pour étre
comptabilisées dans les comptes consolidés.

2.19. Provisions. — Le Groupe applique les dispmsst de la norme IAS 37 relative a la comptabilsates passifs. Des
provisions sont comptabilisées lorsque, a la citle I'exercice, il existe une obligation du grodd&gard d’un tiers dont il
est probable ou certain qu’elle provoquera uneiesale ressource au bénéfice de ce tiers, sansecpattie au moins
équivalente attendue de celui-ci. Cette obligatientgetre d’ordre Iégal, réglementaire ou implicies provisions sont
estimées selon leur nature en tenant compte deghages les plus probables.

2.20. Reconnaissance des produits. — Les produstactévités ordinaires correspondent a la justewratle la contrepartie
regue ou a recevoir au titre des biens et desceviendus dans le cadre habituel des activitéardupe. Les produits des
activités ordinaires figurent nets de la taxe suwdleur ajoutée, des rabais et des remises, eictiga faite des ventes
intragroupe. Les produits des activités ordinas@® comptabilisés de la fagon suivante :

(a) Vente de services : Les ventes de servicescmmptabilisées au cours de la période durant legles services sont
rendus, en fonction du degré d’avancement de tesaction évalué sur la base des services foumporté au total des
services a fournir.

Le chiffre d'affaires et la marge brute des comstide prestations d’effets spéciaux et de trucadesfat sont comptabilisés
selon la méthode dite de 'avancement. Les prodiditsrminés a I'avancement des travaux (colts ens@ugmentés de la
marge correspondante dégagée a I'avancement) sotéspen vente ; la différence entre ces produites facturations
effectuées aux clients est portée selon les casas@oste “clients”, soit au poste “avances engutes sur commandes en
cours”.



En cas de perte estimée a terminaison du contratprovision est constituée pour la totalité dpdete indépendamment de
'importance des travaux réalisés.

(b) Produits d'intéréts : Les produits d'intérémscomptabilisés prorata temporis selon la métlthdgux d'intérét effectif.
Lorsqu’une créance est dépréciée, le Groupe ramevaeur comptable de celle-ci a sa valeur recahler— qui représente
les flux de trésorerie futurs estimés, actualisétaax d'intérét effectif initial de I'instrument et continue de comptabiliser
I'effet de la désactualisation en produits d'intéré&es produits d’intéréts sur les préts déprésige comptabilisés selon la
méthode du taux d'intérét effectif initial.

(c) Dividendes : Les dividendes sont comptabilisésque le droit de recevoir le dividende est établ

2.21. Subventions. — Les subventions publiques smgtdnnues quand il existe une assurance raisangallles seront
recues et que toutes les conditions attachéestsatisfaites. Lorsque la subvention est regueoempensation d’'un élément
de charge, elle est comptabilisée en produit sarhase systématique sur les exercices nécessairelapattacher aux codts
gu’elle est censée compenser. Lorsque la subveesibiige a un actif, la juste valeur est compisdal en produits différés et
rapportée au compte de résultat sur la durée ittusittendue de I'actif correspondant par annuitéstantes.

2.22. Contrats de location. — Les contrats de looatjui transférent au Groupe la quasi-totalité rilegpues et avantages
inhérents a la propriété de Il'actif loué ont launatde contrat de location financement. L'appriariatie ce transfert est
effectuée a partir d'une analyse de plusieurs atelics comme (i) I'existence d'option incitativefiende contrat, (i) le fait
que la durée du contrat couvre la majeur parti¢éaddurée de vie du bien ou (iii) que la valeur aitée des paiements
minimaux prévus au contrat représentent la quéaasiit® de la juste valeur du bien. lls donnent kela comptabilisation a
I'actif du bien loué et au passif d'une dette faiare.

A linverse, les contrats de location en vertu detsjune partie importante des risques et des ayesitinhérents a la
propriété est conservée par le bailleur sont ctassécontrats de location simple. Les paiementst@udes contrats de
location simple (nets des avantages obtenus dielisont comptabilisés en charges au comptesidtaé de facon linéaire
sur la durée du contrat de location.

Note 3. — Gestion du risque financier.
3.1. Risque financier :

(a) Risques de change : Le Groupe n'a pas mis a® mla couverture du risque de change car la #tdétson chiffre
d’affaires (2005) est facturé en Euros.

(b) Risque de crédit : Le recours a une assuraricht @ermet de minimiser les risques encourus deraglement. En effet
il est impératif pour la Société d’obtenir un cartaombre de garanties afin que le factor prenneampte les factures
concernées. Il reste un risque pour certains cligat ne sont pas cédés au factor du fait de letivité et dont le reglement
n'est pas couvert.

Les soldes débiteurs existants au 31 décembre rd@®§arantis pas I'assurance crédit sont soit payé&l mai 2006 (pour
800KE) soit imputables a des sociétés liées a Dipamr 1 234KE).

(c) Risque de liquidité : Le groupe est exposé aisgue de liquidité compte-tenu du fait qu'il a ¢her’ensemble de ses
lignes bancaires. Néanmoins, I'actionnaire majodataQuinta Communications s'engage a apporter goties dés que cela
est nécessaire.

(d) Risque de flux de trésorerie et risque de puixtaux d'intérét: La majeure partie des concduascaires (escompte,
cession de créances « Dailly ») et des autres ertgauprés des établissements de crédit est &aaiable sur I'Eonia ou le
taux de base bancaire. Jusqu’'a présent, le Groapgas mis en place de couverture contre une éwvaolutéfavorable des
taux d’intéréts. L'exposition du groupe a une tél®lution défavorable est trés limitée au regardhideau de I'endettement
a court terme et a taux variable.

Note 4. — Estimations et jugements comptables deteimants.

Les estimations et les jugements, qui sont conffiement mis & jour, sont fondés sur les informatidnistoriques et sur
d’autres facteurs, notamment les anticipationsétiéments futurs jugés raisonnables au vu des si@aces.

Le Groupe procéde a des estimations et retienthglpethéses concernant le futur. Les estimationsptaloles qui en
découlent sont, par définition, rarement équivasraux résultats effectifs se révélant ultérieurgniees estimations et les
hypothéses risquant de fagon importante d’entrainegjustement significatif de la valeur comptadds actifs et des passifs
au cours de la période suivante sont analységuésa

4.1. Dépréciation estimée des goodwills. — Le Geospumet les goodwills & un test annuel de dépigejaconformément
a la méthode comptable exposée a la Note 2.6. largamis recouvrables des unités génératrices deréme ont été
déterminés a partir de calculs de la valeur dtétili

4.2 Les imp6ts différés. — Le Groupe n’a pas cdagiampdts différés actifs et passifs dans les pims consolidés liés aux
différences temporaires entre les résultats fisaatubes résultats comptables sociaux des sociétégralipe et liés aux

écritures de retraitements de consolidation. Cesantsisont en effet insignifiants par rapport augpdts différés actifs qui

auraient pu étre générés par I'existence de péseses, dont la récupération dans les conditaetselles est hautement
improbable.

4.3 Comptabilisation des contrats de prestatioaffets spéciaux et de trucages a forfait. — Le @eoutilise la méthode du
pourcentage d’avancement des travaux pour coms@bié chiffre d'affaires lié aux contrats de paens d’effets spéciaux



et de trucages a forfait. Selon cette méthode,rtaue doit estimer les services déja réalisés epagption du total des
services devant étre fournis. Le chiffre d’affaides contrats de prestations d’effets spéciauxedtrutages a forfait est
comptabilisé selon la méthode dite de I'avancement.

Note 5. — Information sectorielle.

5.1. Premier niveau d'information sectorielle —tsacs d'activité. — Au 31 décembre 2005, I'activité Groupe se répartit
en trois principaux secteurs :

Secteur A : La télévision

Secteur B : Le cinéma

Secteur C : L’Animation 3D

Pour l'essentiel, les autres activités du Groupmprennent d’une part I'enregistrement de musiqueustique et la
production et, d’autre part, de la distributiondes services. Aucune de ces activités ne consitelle seule un secteur
d’activité devant donner lieu a une informationcfigue.

Les résultats par secteur d'activité pour I'exeratos le 31 décembre 2004 sont détaillés ci-apres

Non affecté a un

Informations sectorielles résultat par secteur (eQ:onsoli dé Secteur Secteur Secteur

K€) A B C secteur Autres

Exercice 2004 :
Total des ventes brutes 23 03¢ 853( 1432 182
Ventes intersecteurs 1931 -58C -1 351

Chiffre d'affaires 21104 794¢ 12 97: 182
Autres produits de l'activité 18¢ 53 13t
Achats consommés 697 -31¢€ -381
Charges de personnel 1231 -4247 -548¢ -183( -637 -11z
Charges externes &7 -291¢ -3 17¢ -72 -28¢
Impbts et taxes -1 09¢ -532 -491 -70
Dotations aux amortissements 444z -195( -217: -70t 38t
Dotations aux provisions 91¢ 254 -21¢ 88t
Dépréciation des goodwill 0 1
Autres charges -512 -281 -232
Autres produits et charges opérationnels 2 491 278 -292

Résultat opérationnel 79¢ 79t 662 -1 61( -53t -111

La colonne « non affecté a un secteur » correspand les lignes charges de personnel et chargesnestau codt de la

structure « Groupe », et au retraitement des chargépartir pour la ligne dotations aux amortisses

Les résultats par secteur d'activité pour I'exeratos le 31 décembre 2005 sont détaillés ci-apres
Informations sectorielles résultat par secteur (eQ:onsoli dé Secteur Secteur Secteur

K€) A B C secteur Autres

Exercice 2005
Total des ventes brutes 17 997 6 80¢ 9 09t 2 09¢
Ventes intersecteurs 121 -30¢ -904

Chiffre d'affaires 16 78¢ 649t 8191 209¢
Autres produits de l'activité 11C 58 15 41
Achats consommés 463 -161 -301
Charges de personnel 1095 -3407 -4847 -187( -811 -16
Charges externes 6297 -2281 -376¢ -99 -151
Impots et taxes -921 -44( -481
Dotations aux amortissements 2 637 -887 -1 361 -42¢ 40
Dotations aux provisions 674 10C -474 -30C
Dépréciation des goodwiill 652 -652 0
Autres charges -26€ -104 -162
Autres produits et charges opérationnels 33¢- -13 -322

Résultat opérationnel 6 30: -644 -4 161 -55¢ -92:  -16

Les transferts ou les transactions entre sectemtsréalisés dans les conditions habituelles, ideas a celles qui seraient

pratiquées avec des tiers non liés.

Non affecté a un

Le tableau ci-dessous détaille les actifs et pas®ttoriels au 31 décembre 2004 ainsi que lessdigius d’actifs pour

I'exercice clos a cette date :

— Informations sectorielles actif et Passif pateec(en K€)

Secteur A

Secteur B

Secteur C

Non affecté a un

Consolide (TV) (ciné) (3D) secteur Autres
Au 31 décembre 2004 :
Actifs 26 085 8 98( 15751 1328 26
Passifs 26 493 13 603 10412 530 1948
Acquisitions d'actifs sur 2970 2580 310 80



I'exercice

Le tableau ci-dessous détaille les actifs et pmssttoriels au 31 décembre 2005 ainsi que lesisiigs d'actifs pour
I'exercice clos a cette date :
. . Secteur C LA
ConsolidéSecteur A (TV) Secteur B (ciné) (3D) Non affecté a un secteuAutres

Au 31 décembre 2005 :

Actifs 23 836 6 62¢ 14 75: 2427 26
Passifs 31184 14 48¢ 13 93 780 197¢
Acquisitions d'actifs sur I'exercice 3 251 78t 2 40¢ 58

Les actifs sectoriels comprennent pour I'essemtésd immobilisations corporelles, des immobilisadiancorporelles, des
créances clients et de la trésorerie opérationnelle

Les passifs sectoriels comprennent les passifatipénels. Sont exclus les imp0ts et les empruaia dociété.
Les acquisitions d'actifs comprennent les acquisgi d’'immobilisations corporelles (Note 6) et d'iwmiiisations
incorporelles (Note 7).

5.2. Deuxieme niveau d’information sectorielle €tears géographiques. — Duran n’a qu’un seul segt@ographique.

Note 6. — Immobilisations corporelles.

Immobilisations corporelles(en K€) Total Loc. gérance Installation technique Autres Immobilisation en cours
Au 01 octobre 2003 :

Valeur brute 30 35( 24 92¢ 5 42¢

Amortissement et dépréciation 22 67 19 30¢ 3 36¢

VNC 7 67¢ 562( 2 05¢
Exercice 2004

VNC a l'ouverture 7 67¢ 562( 2 05¢

Acquisitions 339t 56¢ 177¢ 92 95¢

Cessions/Sorties 4 65¢ 292¢ 173(

Dotations/Reprises 827 10z 148: -75¢

VNC a la cloture 5 592 467 298¢ 117¢ 95¢
Au 31 décembre 2004

Valeur brute 29 09 56¢ 2377¢ 378¢ 95¢

Amortissement et dépréciation 2349 10z 20 78¢ 2 60¢

VNC 5 592 467 298¢ 117¢ 95¢
Exercice 2005

VNC a l'ouverture 5 592 467 298¢ 117¢ 95¢

Acquisitions 2 567 2 50( 19 48

Cessions/Sorties 5 04¢ 385¢ 34t 841

Dotations/Reprises 177: 203 -192:  -53

VNC a la cloture 4 88¢ 264 355« 90t 16E
Au 31 décembre 2005

Valeur brute 26 61« 56¢ 22 42( 3 46( 16E

Amortissement et dépréciation 21 72¢ 30& 18 86¢ 2 55t

VNC 4 88¢ 264 355« 90t 16E

Note 7. — Immobilisations incorporelles.

Immobilisations incorporelles Loc® Logiciel Autresimmo  Concessions brevets

Total . - - Goodwill
(en K€) gerance Storyviz incorp marques
Au 01 octobre 2003 :
Valeur brute 8%% 10¢ 709¢ 361%
Amortissement et dépréciatiof 35¢ 6 35¢
VNC 4 461 10¢ 73t 361%
Exercice 2004
VNC a l'ouverture 4 461 10¢ 73t 361
Acquisitions 864 41 68( 104 40
Cessions/Sorties 321 321
Dotations/Reprises 224 224
VNC a la cloture 478( 41 68C 212 23C 361%
Au 31 décembre 2004
Valeur brute 35 41 68( 218 681: 361%
Amortissement et dépréciatiob 58 6 58:
VNC 478( 41 68( 21¢ 23C 361%

Exercice 2005
VNC a l'ouverture 4 78( 41 68( 21z 23C 3617



Acquisitions 2 07z 68(70¢ 52& 15¢

Cessions/Sorties 277: 68( 21z 1 88(

Dotations/Reprises 501 13¢€ 30C -1 58¢ 652

VNC a la cloture 4 58( 41 54470¢ 22t 97 296t
Au 31 décembre 2005

Valeur brute e 41 68C70¢ 52t 500 3617

Amortissement et dépréciatiof 082 13¢€ 30C 4 99¢ 652

VNC 4 58( 41 54470¢ 22t 97 2 96¢

7.1. Tests de dépréciation des goodwills. — Leddgalts sont affectés aux unités génératrices deota¥ie du Groupe, qui
sont identifiées en fonction des personnes morales.
Le tableau ci-dessous résume l'affectation des giisdaux secteurs :

Goodwill net (en K€) :

31 décembre 2005 31 décembre 2004
Personnes morales pour lesquelles un GW s s
L Télévision et o Télévision et .. _Autre
est enregistré L CinémaAutres L Cinéma
animation 3D animation 3D
Audit Joinville 2 71¢ 3 36¢
SNC Boulogne 2€ 26
DDS 144 144
Acousti 81 81
Total par secteur 81 285¢ 2€ 81 351 26
Total par année 2 96t 3617

La valeur recouvrable des unités génératricesédmiterie a été déterminée sur la base des caleuds\aleur d'utilité. Ces
calculs sont effectués a partir de la projectiorflube de trésorerie basés sur les budgets finam@drois ans. Au-dela de la
période de trois ans, les flux de trésorerie satrapolés a partir des taux de croissance estintigqués ci-apres. Les taux
de croissance sont estimés sur la base des budgrets ans. Les taux d’actualisation utilisés sorgnt impots et refletent
les risques inhérents aux secteurs concernés.

Principales hypothéses retenues pour les calcslsaleurs d'utilité :

(1) Taux de croissance annuel Auditoriums de JbavR2%

(2) Taux de croissance annuel DDS : 0% (contrafregtation non révisable)
(3) Taux d’actualisation : Colt moyen pondéré duiteh: 9,4%

Ces hypothéses ont été utilisées pour I'analyseudieés génératrices de trésorerie suivantes : Atidihs de Joinville et
DDS.

Une dépréciation de 642 K€ a été constatée en 2008 goodwill des Auditoriums de Joinville.

7.2. Recherche et développement. — Un projet delalgwement de logiciel Storyviz a été lancé au caled'exercice
2003/2004. Ce projet est partiellement subventigmaréle Centre National de la Cinématographie. Les framobilisés
s'élevent a 680 milliers d'euros pour I'exercic@322004, 708 milliers d'euros pour I'exercice 2005.

Le projet de 680 milliers d'euros a abouti fin 2@k commercialisation d'une premiére versionagjiclel, qui est amortie
sur 5 ans. La subvention correspondante est requiseéme rythme.

7.3. Location gérance de fonds de commerce. — Daijatis en location gérance, au cours de I'exe&068/2004, le fonds
de commerce d'EX Machina. Le bail est une locédiitancement d'une durée de trois ans.

Les immobilisations incorporelles correspondantéwent a 41 milliers d'euros, les immobilisatiawporelles & 568
milliers d'euros. Elles sont amorties sur la duhédail.

Note 8. — Participations dans des entreprises asg@es.
Le Groupe détient les participations minoritaires gonsolidées (pas d’influence notable) suivantes

(1) PM Films (20% SA Duran ; 79,94% PM Holding ldso: particuliers.)
Objet : Productions cinématographiques.

422 988 618 R.C.S.

Siege social : 45, avenue Victor Hugo, 93399 Auitiers.

Résultat au 31/12/05 : bénéfice de 578 KE.

Capitaux propres au 31/12/05 : 5 199 K€.

(2) Dumar Video Film SA (26% SA DURAN ; 13% SA DUBO#5% A.Ben Amar ; 10% IMF ; 6% Stusid.)
Objet : production et post-production de courttoegs métrages.

Siege social : 2, rue Kenya, Tunis 1002 (Tunisie.)

Résultat au 31/12/2005 : bénéfice de 4,5 KE.

Capitaux propres au 31/12/2005 : 250 K€.



(3) SNC Recamier (10% SA Duran ; 10% Madison Textikels(Londres) ; 80% Halinvest SARL).

Objet : Gestion immobiliere.

391 803 947 R.C.S. Paris.

Siege social : 31, rue Bonaparte, 75006 Paris.

La Sarl Halinvest est controlée a 100% par M. eteMdenis Halard. La SNC Récamier est propriétairginheneuble sise
au 35, rue Gabriel Péri a Issy les Moulineaux.

Résultat au 31/12/2005 : bénéfice de 272K€

Capitaux propres au 31/12/2005 : 694K€

Ces sociétés n’'ont pas été mises en équivalente Gaoupe n’exerce pas d’influence notable supegtcipations.

Les titres de ces sociétés n'étant pas cotés l&lesence de valeur de marché ces participationgtércomptabilisées a leur
co(t historique.

Note 9. — Clients et autres debiteurs.

Clients et autres Débiteurs (en K€) 31/12/2005 31/12/2004

Créances clients 9 10¢ 7 167
(Provisions pour dépréciations) -1 53¢ -1 37¢
Créances clients nettes 7 57( 579:
Autres créances nettes 4 33t 6 81¢
Produits a recevoir 89 274
Charges constatées d'avance 19t 16€

Total 12 20( 13 06¢

Le Groupe n'a pas de risques de dépendance vis-devises clients. Il y a une tres forte fidélité déents méme si la
récurrence n'est pas formalisée contractuellementiecours au factor permet de minimiser les risgerecourus de non-
réglement.

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 200%5eupe a cédé des créances pour un montant ®fal&l5 K€ a une
bangue contre de la trésorerie.

A la cl6ture, les créances cédées au factor skiiéve 150 K€.
En IFRS, l'affacturage est dénetté et les créarémiSes apparaissent en "créances clients" et aesaldttes".

Durant I'exercice clos le 31 décembre 2005, le @eoa comptabilisé une provision de 420 K€ (con&2 R€ en 2004) au
titre de la dépréciation de ses créances clients.

En 2005, la reprise de provision pour dépréciatiercréances clients est de 275 K€ dont 156 K€ spporadent a des reprises
utilisées (passage en perte sur créances irréddasja

En 2004, la reprise de provision pour dépréciatiercréances clients était de 569 K€ dont 507 Kfespondaient a des
reprises utilisées (passage en perte sur créaméesuvrables).

Note 10. — Autres actifs financiers.
Les autres actifs financiers pour un montant dé3 K€ en 2004 et 1 493 K€ en 2005 correspondemteacuéance PM

Films. Cette créance n'a pas été provisionnée camonsidére que cette créance est recouvratitgadite.

Note 11. — Stocks.

(en K€) 31/12/2005 31/12/2004
Stock de matiéres premieres 27 45
En cours de bien 50
Stock de marchandises 42 33
Total 68 12¢

Le co(t des stocks comptabilisé en charges etdridns le colt des ventes s’éleve a 10 K€ (20@imdis : -1 K€).

Note 12. — Trésorerie et équivalents de trésorerie.

31/12/200! 31/12/2004

Liquidités 263 790
Autres valeurs mobilieres 2 2
Disponibilités 262 78¢
Découverts 86 62
Part courante des découverts nés avant le RJ 44 22
Découverts et intéréts courus 42 40

Trésorerie nette 17¢ 72¢



Note 13. — Actifs non courants détenus en vue devante.

L'ensemble immobilier de la SNC Boulogne comprenanteusrain, une construction et les aménagementesmyndant a
été mis en vente en décembre 2002. Il figure dabslance de transition pour sa juste valeur, 8818t est classé en actifs
non courants destinés a étre cédés. Cet ensemblebifiena été vendu au cours de l'exercice 20031200 prix de 9 600
KE.

Cet ensemble immobilier étant détenu a travers untraide location-financement, la dette correspotelfigure donc au
bilan au 1/10/2003 sur une ligne distincte de fasliectement liés aux actifs non courants détemusue de la vente.

Note 14. — Capital apporté.

Nombre Nombre Nombre Valeur Valeur actions Z;li(e)ﬁrs Primes Total
total d'actions d'actions totale des ordinaires ropres d'émission (KE)
d'actions  ordinaires propres actions (K€) (K€) P (K%) (K€)
g«goger octobre 782 24( 780 83¢ 1401 119¢ 119¢ 2 21 08:22 27¢
Conversmn de 12 25( 0 0
obligations
Augmentation de 1644 73 2 50( 2 50
capital réservée
Conversion de 30 .
090 obligations 255 76! 39C 39t
Conversion de 16 - -
404 obligations 139 43 2ls 21z
Au 31 J . . . .
décembre 2004 2 822 42 2821 02! 1401 4 29¢ 4 29: 2 21 08:25 373
Conversmn de 72 612 1 1
obligations
Au 31 2 823 03! 282163 1401 4 29¢ 4 29¢ 2 21 08225 37¢

décembre 2005
Le nombre total d’actions est de 2 823 038 sansuvahominale exprimée. Toutes les actions émisas eatierement
libérées.

Au cours de I'exercice 2000, la Société a rache4®1l de ses propres actions. Le montant total \arsitre de ce rachat,
s’est élevé a 70 K€ et a été déduit des capitapprps. Ces actions sont comptabilisées en dimindiésrcapitaux propres et
sont dépréciées a hauteur de (68) K€. La socil&élmit de redistribuer ces actions a une datwialire.

Toutes les actions émises par la Société ont égrement libérées.

Au cours de l'exercice 2003/2004 46.619 obligations été converties ce qui a entrainé une augnemtde capital de
600.702 euros.

Au cours de I'exercice 2005 la conversion de 78ahibns s'est traduite par une augmentation digata@e 933 euros.

Note 15. — Autres réserves.

15.1. Tableau de variation des autres réserves.

(En K€) Total  Prime d'émission Emprunts convertibles
Au ler octobre 2003 21 08: 21 08:
Composante capitaux propres (ORA/Obligations) 171C 171C
Au 31 décembre 2004 2279 21 08: 171C
Au 31 décembre 2005 22 79: 21 08: 171C

15.2. Obligations remboursables en actions. — Ausde I'exercice 2003/2004, dans le cadre dedeégure de reglement
judiciaire, Duran a émis 20 476 ORA pour un montatdl de 163 808 euros. Conformément aux dispositd®la norme
IAS 32, ces obligations s'analysent comme desuim&nts de capitaux propres.

Note 16. — Emprunts et dettes.

16.1. Echéances des emprunts et dettes :

Non courant (En K€) 31/12/2005 31/12/2004
Emprunts et dettes aupres des établissementsdie cré 1 007 75€
Emprunts et dettes financieres diverses 44( 402
Dettes location gérance 124 33€
Dettes fournisseurs 1 24¢ 1 36¢

Dettes fiscales et sociales 4 87: 5 50¢



Sous-total pour échéancier 7 68¢ 8 36t
Emprunt obligataire convertible 197¢ 1 94¢
Provisions 22€ 30¢<
Total 9 89: 10 617
Courant (en K€) 31/12/2005 31/12/2004
Emprunts et dettes aupres des établissementsdie cré 731 91C
Emprunts et dettes financieres diverses 1731 537
Dettes location gérance 212 18¢
Avances et acomptes regus 14C 4
Dettes fournisseurs 6 321 4 14¢
Dettes fiscales et sociales 7 63¢ 6 53
Dettes sur immobilisations 45¢ 1 07¢
Autres dettes 173 143¢
Produits constatés d'avance 1967 864
Provisions 36C 17&
Total 21 29: 15 87¢
Les échéances des emprunts non courants sont éedigirapres :
Non courant - échéances (en milliers d’euros) 31/12/2005 31/12/2004
Aunan 1 43¢ 1 44:
Emprunts et dettes aupres des établissemegtedie 46¢€ 16C
Emprunts et dettes financiéeres diverses 53 53
Dettes fournisseurs 172 172
Dettes fiscales et sociales 621 847
Dettes location gérance 124 21z
De deux a cing ans 3 56¢ 3 48¢
Emprunts et dettes aupres des établissemectedie 327 332
Emprunts et dettes financiéeres diverses 264 18¢
Dettes fournisseurs 61€ 61€
Dettes fiscales et sociales 2 357 2 22¢
Dettes location gérance 124
Plus de cing ans 2 68¢ 343:
Emprunts et dettes aupres des établissemectedi¢ 213 264
Emprunts et dettes financiéeres diverses 124 161
Dettes fournisseurs 45¢ 57¢
Dettes fiscales et sociales 189: 2 43:
Total 7 68¢ 8 36¢

16.2. Emprunt obligataire convertible. — L'échéaded'emprunt convertible est a plus de cing ans.

Note 17. — Emprunt obligataire convertible.

En octobre 1997, la Société a émis 173.685 obtigaticonvertibles portant intérét au taux de 3,58a,I'd’'une valeur
nominale de 380 francs, avec la possibilité de emsion en actions a tout moment a dater du 17 nbredB97 a raison de
1 action Duran pour 1 obligation.

L'emprunt a été inscrit dans la balance de tramsipiour son colt amorti a cette date, compte tasufichis d'émission a
l'origine.

Au cours de l'exercice 2003/2004 les conditionsl'éeprunt ont été modifiées de maniére signifi@atau cours des
opérations de redressement. Conformément aux digpwsde la norme IAS 39 I'ancien emprunt a ét€adptabilisé et
une nouvelle dette a été enregistrée. Le nouveh@amp'une durée de 10 ans (remboursable le 2 d#eeP®13 au prix de
71,66 euros par action) porte intérét au taux delEfparité de conversion est de 17 actions pabligations.
La part de capitaux propres du nouvel emprunt adife correspondant a l'option de conversion aéMdluée a 1 546
milliers d'euros au 31 décembre 2004. Par ailléG6r§19 obligations ont été converties au courseatercice 2004 entrainant
une diminution de la dette et un produit financier2 465 milliers d'euros.
Au cours de I'exercice 2005, 72 obligations ontoétéverties.
Au 31 décembre 2005, il reste 35.601 obligationsravertir.

Note 18. Impots différés.

Les actifs d’'impdts différés ne sont reconnus gaesdla mesure ou la réalisation d'un bénéfice irmples futur, qui
permettra d'imputer les différences temporellespesbable.



Le Groupe n'a pas constaté d'impdts différés aaifgpassifs dans les comptes consolidés. Ces msmngant en effet
insignifiants par rapport aux impdts différés actifui auraient pu étre générés par I'existenceattep fiscales, dont la
récupération dans les conditions actuelles esehsarit improbable.
L'imp6t différé actif non comptabilisé au 31 déceamBO005 (déficits reportables) s’éleve a 12.98%endl d’euros.
Note 19. — Engagements de retraite et avantages asiés.
Engagements inscrits au bilan au titre des engagfsnde retraite :
Détail provisions® retraite (K€) 31/12/2005 31/12/2004
Provisions pour retraites 42 48

Ces engagements correspondent en totalité aux intedendépart en retraite.

Les principales hypothéses retenues dans le cdsuéngagements de retraites sont les suivantes :

(1) Age de départ a la retraite : 65 ans, compte tenu de la loi Fillon
(2) Salaire retenu : salaire le plus avantageuedatmoyenne des 3 derniers et des 12 derniers moi
(3) Taux de charges patronales : taux constaté sur 20

(4)Table de probabilité :

% de chance d'atteindre la retraite

Age du salarié Ancienneté dans l'entreprise . .
en restant dans l'entreprise
<25 ans sans influence significative 10%
de 25 a 34,9 ans sans influence significative 20%
de 35 a 44,9 ans a°) moins de 15 ans 40%
b°) 15 ans et plus 60%
de 45 a 54,9 ans a°) moins de 5 ans 50%
b°) de 5a 20 ans 75%
c®) plus de 20 ans 95%
>55 ans sans influence significative 95%

(*) Le % tient compte de la mortalité ainsi queritigue de départs anticipés.

En 2004 et 2005 Duran a retenu des méthodes dd satplifiées sans impact significatif sur les quigs.
Les engagements ne font pas I'objet d'une gestiteriee et aucune prestation n'a été payée au ceu2605.

Le tableau ci-aprés indique les montants compt#slau compte de résultat :

2005 2004
Codt des services rendus -8 4
Codt financier 2 2
Rendement attendu des actifs du régime 0 0
Co(t des services passés 42
Montant total inclus dans les charges liéesauantages du personnel -6 48
Note 20. — Provisions pour autres passifs.
(en K€) _ _COL_Jrant _ o Non courgnt Total
Actions en justiceAutres Total C Actions en justiceCharges d'impétAutres Total NC
Au ler janvier 2005 17t 17t 111 58 13¢€ 305 47¢
Augmentation des provisions 25C 11C 36( 114 114 474
Reprise des provisions 17t 17t 5E  13¢€ 191 367
Au 31 décembre 2005 25C 11C  36C 111 114 22€ 58¢€

Les montants sont principalement composés de pomgour actions en justice intentées a I'encodtrésroupe par des
clients.

Aprés avoir consulté des conseils juridiques, letaot de la provision est déterminé sur la baska aeeilleure estimation
des colts probables liés aux actions en justice.

Le montant des reprises utilisées s’élevent a 162dent 16 K€ concernent des litiges prud’homaus38 K€ une perte
estimée a terminaison a la cléture de I'exerciée@dent.

Note 21. — Charges operationnelles.

Charges opérationnelles(en K€) 2005 2004
Achats consommés -463 -697
Charges de personnel -10 95! -12 31(
Charges externes -6 297 -6 447
Impots et taxes -921 -1 09:
Dotations aux amortissements -2 63 -4 44;
Dotations aux provisions -674 91¢

Dépréciation des goodwill -652 1



Autres charges -26€ -512

Autres produits et charges opérationnels -33¢€ 2 491
Total Charges détaillées -23 197 -22 09
Effectif 172 171

Note 22. — Produits et charges financiers.

Produits financiers (en K€) 31/12/2005 31/12/2004

Reprises de provisions 75 35k
Produits encaissés 37 48
Actualisation de la dette RJ 2 371

Total 112 277¢

Charges financieres (En K€) 31/12/2005 31/12/2004

Intéréts bancaires, des dettes commerciales et agio 27 19¢
Commission de financement Factor 14 19
Intéréts Obligations convertibles 52 74
Intéréts sur actualisation de la dette RJ 403
Intéréts liés a la dette de location gérance 52 34
Différence négative de change 1 1
Modification des termes de I'Emprunt Convertible 512
Conversion obligations convertibles 122
Dotations financiéres aux amortissements et pronssi 67 88
Divers 44 53
Frais liés aux leasing activés 64 48¢

Total 724 158

Note 23. — Frais de recherche et développement.

Les frais de recherche et développement se compdeelb K€ (2004 : 112 K€) de charges directemeniptabilisées au
compte de résultat en codt des ventes.

A ce jour, le pdle « Recherche et développemendmpte 8 personnes, au niveau du groupe (5 persameesDuran et 3
personnes chez Duboi), représentant une massakataute de 421 K€ (225 K€ pour Duran et 196 K@mpDuboi). D’'une
part, ces équipes sont au service des différentess d’activités du groupe pour améliorer lesguerances techniques des
équipes et d'autre part, elles participent a uneprmortant sur 24 mois (janvier 2004-décembre 2085 partenariat avec la
société Realviz, de « chaine de pré-production,ymtish & post-production intégrée 3D » dans le eadfune convention
avec le CNC, direction du multimédia et des industtiechniques et le Riam recherche et innovationuglioaisuel et
multimédia, étant donné que les frais liés a cgeprmnt activés.

Les frais de recherche et de développement conuedaatechnologie 3D temps réel (logiciels d'anioraten 3D,
storyboarder), sont enregistrés en immobilisatemgours jusqu'a leur date d’achévement et améoitmmpter de leur date
d’achévement sur 60 mois.

Une dépréciation exceptionnelle est constatée Ueréa valeur nette comptable est supérieure aléuwvactuelle des actifs
incorporels concernés (c’est-a-dire la plus élale& valeur vénale ou de la valeur d’'usage).

Note 24. — Charges d'imp0ts sur le résultat.

2005 2004
Imp6t courant (K€) 25 37

La charge d'impéts courants correspond a I'lFA.

Note 25. — Résultats par action.

25.1. Résultat de base. — Le résultat de base panast calculé en divisant le bénéfice net reménax actionnaires de la
Société par le nombre moyen pondéré d'actions aidis en circulation au cours de I'exercice, harBoas propres
rachetées par la Société.

2005 2004
Bénéfice revenant aux actionnaires de la sociét§ (K€ -694( 351
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en citicud (en milliers) 282: 227¢
Résultat de base par action (€ par action) -2,46 0,15
25.2. Résultat dilué. — Le résultat dilué par actest calculé en augmentant le nombre moyen pordlactions en

circulation du nombre d’actions qui résulteraitt@e&onversion de toutes les actions ordinairestayarffet potentiellement
dilutif. La Société possede une catégorie de tiyemt un effet potentiellement dilutif : un emprobligataire convertible.



L'emprunt obligataire convertible est présumé awtié converti en actions ordinaires et le résulitt est ajusté afin
d’éliminer la charge d'intérét nette d'impdts.

2005 2004
Bénéfice revenant aux actionnaires de la sociét§ (K€ -6 94( 351
Charge d'intérét sur I'emprunt obligataire convégt{bette d'impots) 81 79
Résultat utilisé pour le calcul du résultat dilué aetion -6 85¢ 43C
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en eiticui (en milliers) 28232 27¢
Ajustements :
Conversion potentielle de I'emprunt obligatawavertible 30 30:<
Ora 20 20
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires utiliadr e calcul du résultat dilué par actions (erien) 3 14€2 60z
Résultat dilué par action (€ par action) -2,18 0,17

Note 26. — Engagements.
Engagement recu : La SA Eliote a acquis, aupregadant société Duran SA, détentrice de 100% death[Biran Duboi
Services, 100% du capital et des droits de vot&adiée société, en exécution d’'une promesse sygralidique de cession
desdits titres, conclue en date du 8 juin 2005atlimpte de 80KE€ a été versé a la société Duraprdraesse sera effective
sous certaines conditions en date du 30 juin 2009.
Note 27. — Transactions avec les parties liées.

Le Groupe est contr6lé par Quinta Communicationsgétient environ 58% du capital de la Société.
Les transactions suivantes ont été réalisées asepatties liées.

Détail des sociétés concernées : LTC, Scanlab,\&iSiB, Datacine, Ex-Machina

27.1. Vente de biens et de services :

(En KE€) 2005 2004
Ventes de biens :
Entreprises associées 0 18C
Ventes de services :
Maison mere 4€ 11
Entreprises associées 36¢ 444
Total Ventes de biens et services 414 63t
27.2. Achat de biens et de services :
(En KE€) 2005 2004
Achats de biens :
Entreprises associées 29¢ 113(C
Achats de services :
Maison mere 16 0
Entreprises associées 597 854
Total Achats de biens et services 911 1 98¢

27.3. Rémunération des principaux dirigeants :

(En milliers d’euros) 31/12/2005 31/12/2004
Salaires et autres avantages a court terme 43z 32¢
Retraites 17 15
Total 44c¢ 345

27.4. Soldes de cl6ture liés a I'achat et la veletbiens et de services :

(En KE€) 2005 2004

Créances sur les parties liées :
Maison mére 55 0
Entreprises associées 51€ 72¢
571 72¢

Dettes envers les parties liées :
Maison meére 24 0
Entreprises associées 2 46¢ 2171
2 491 2171

27.5. Préts consentis a des parties liées :
(En K€) 2005 2004
A l'ouverture 1 45: 1 40¢
Préts consentis durant I'exercice
Remboursements pergus
Intéréts de la période 4C 45
Intéréts regus
A la cléture 1 49: 1 45:



27.6. Préts recus de 'actionnaire majoritaire :

(En K€) 2005 2004
A l'ouverture 51¢
Préts consentis durant I'exercice 1301 50C
Remboursements pergus -15C
Intéréts de la période 9 13
Intéréts regus
A la cléture 167 51z

27.7. Engagements :
— Caution solidaire consentie par Duran en favewsalfiliale Acousti Studios Sarl a hauteur de 280p€ndant la durée de
I'emprunt auprés du Crédit Lyonnais.

— Caution solidaire sans limitation de durée coriegrar Duran en faveur de sa filiale Acousti Stedsarl pour garantir un
encours de 45K€ auprées du Crédit Lyonnais.

Note 28. — Périmétre de consolidation.

Le périmétre de consolidation au 31 décembre 280E esuivant (idem au 31 décembre 2004) :

Société mére Duran SA % Intérét % Controle
Duboi SA 100,00 100,00
Valentine Productions Sarl 99,00 99,00
Acousti Studios Sarl 100,00 100,00
Duran Duboi Services Sarl 99,40 99,40
Auditoriums de Joinville SA 99,99 99,99
Restaurant Auditoriums Sarl 99,80 99,80
SNC Boulogne Audiovisuel 100,00 100,00
Veraz SA 87,40 87,40

Toutes ces sociétés ont été consolidées par itigygobale.

Les participations dans Dumar Vidéo films (40%)dabhs PM Films (20%) n’ont pas été mises en éqeriva, en raison de
I'absence d'influence notable exercée par le Gralges ces sociétés.

Les sociétés Sijel SA, Mendel 3D SA et Duran Newia&A, qui étaient en dissolution depuis I'assembigixte du 29
mars 2002 pour Sijel SA et depuis les assembléeérgles extraordinaires du 18 novembre 2002 pourdele3D SA et
Duran Newmedia SA, ont été liquidées en date dmatks 2004.

Note 29. — Evénements postérieurs a la cléture.

Le 10 février 2006, la société Quinta Communicatians2dé sa participation qu’elle détenait dansotaése Duran a sa
filiale, la société Dataciné Group (devenue Quintiustries), soit 1.644.737 actions représentay7/38 du capital.

Note 30. — Transition vers les normes IFRS

30.1. Contexte de I'élaboration des informationR3-— Le Groupe est tenu d’appliquer le reglemenp#&en juillet 2002
par le Parlement européen et le Conseil européaenetant obligatoire I'application des normes IFRStginational
Financial Reporting Standards) pour les états filrmeaonsolidés publiés par les sociétés européetotées en bourse.
Cette obligation entre en vigueur pour les exeraitegrts a partir du lier janvier 2005.

Ainsi, les comptes consolidés au 31 décembre 2005 &tablis conformément au référentiel IFRS, téhdopté dans
I'Union européenne.

Afin de rendre comparables les données financfgubkées par le Groupe, les chiffres de 2003/2004t€ retraités selon le
méme référentiel. Dans le cadre de I'élaboratioeatte information comparative, le Groupe a prépar®ilan d’ouverture
au lier octobre 2003, date de transition.

30.2. Description des options comptables liées préamieére adoption des normes IFRS. — Les informatifinanciéres
IFRS 2003/2004 sont établies conformément aux dispos de la norme IFRS1 "Premiére application déarentiel IFRS".
L'application rétrospective sur le bilan d'ouvestwies principes comptables retenus pour I'établissedes informations
financieres IFRS constitue le principe général dmitement. L'incidence de ces ajustements est taiilisée directement
en contrepartie des capitaux propres.

Les regles et méthodes comptables appliquées stias aécrites dans la présente annexe aux coroptedlidés au 31
décembre 2005.

Certaines dérogations facultatives a ce princip@génle retraitement rétrospectif des actifs esifmprévues par la norme
de premiére application, ont été retenues par oeIBs :

— Regroupements d'entreprises : Le Groupe a choisiedeas retraiter selon les dispositions prévuedapaorme
IFRS 3, les regroupements d'entreprises antérieutgrmoctobre 2003,



— Evaluation de certains actifs incorporels et cogfgor la juste valeur : Le groupe a choisi d'évalemsemble
immobilier de bureau de Boulogne a sa juste valeures octobre 2003.

La formalisation de la norme IAS 12 « Imp6ts dié&r» retenant des notions de probabilité, d’inthaat convaincantes
comme criteres déterminants, a conduit le Groug@lalir des prévisions fiscales.

Ces prévisions montrent qu'’il est hautement imprtbghe le Groupe impute ses déficits et ses diffégs temporelles sur
cette période. Ainsi, le Groupe n'a pas constatémbts différés dans le bilan d’ouverture au ligtobre 2003.

30.3. Rapprochement entre les Capitaux Propres enesofrancaises et en normes IFRS au ler octobre €088 31
décembre 2004
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30.4. Rapprochement entre le résultat 2003/2004eneas frangaises et en normes IFRS :

Effets des normes IFRS sur le compte de résultat :

Résultat 2003/2004 en normes francaises : 23C
Plus value sur la vente de I'immeuble de Boulogne (1) -2 95¢
Activation location gérance Ex Machina (2) -16
Actualisation des dettes sans intérét a 10 ans (3) 2 37:
Activation de la R&D (4) 68(
Retraitement de la subvention en subvention d'ilsseshent (5) 20k
Amortissement des écarts d'acquisition (annulation) (6) 51¢
Amortissement des frais d'établissement (annulption (7) 75
Amortissement des charges a répartir d'établissefaenulation) (7) 38t
Modification des termes de I'emprunt obligatairevartible (8) 51z
Conversion partielle de I'emprunt obligataire (9) -122
Charge d'intérét sur emprunt obligataire (10) 93
Effet des normes IFRS sur le résultat 2003/2004 12¢
Résultat IFRS pour 2003/2004 358

(1) En normes francaises, l'inemble de Boulogne a été classé en immobilisatiomgocelles, les constructions et
aménagements ont été amortis jusqu’a la date deaesEn IFRS, cet ensemble immobilier a été réévali ler octobi
2003 et classé en immeuble destiné a étre veaaasnpter de cette date jusqu’a la cession. Awuaaortissement n'a do
été enregistré en IFRS sur I'exercice 2004. La-phisie de cession se trouve réduite du montana dédvaluation.

(2) En normes francaises, le Groupe comptabiligit immobilsations et dettes financiéres les contrats de lon
financement conformément a la méthode préféremtiéll reglement CRC -02. L'application de la norme IAS

n'entraine pas de modification dans la comptabilisa des contrats de location financerheres criteres de définition

ces contrats entrainent en revanche une requalifinade certains contrats de location simple entinde locatiol
financement. L'impact de cet ajustement reste dirsitr le résultat net de 2004. Il entraine esséement une augmentati
des dettes financiéres et des immobilisations dren8 millions d’euros au ler janvier 2004 et ali @cembre 2004.

(3) Le reglement judiciaire a entrainé au coursl'@aercice un rééchelonnement de certaines defieanCieres, fiscales
sociales, commerciales) désormais étalées sur ériede de 10 ans. Ces dettes qui ne portent paimét été actualisé
en application de la norme IAS/IFRS 39. Cette aidadbn se traduit par un gain sur I'exercice 20@3es charge
financiéres supplémentaires d'un méme montant to&ldront en conséquence réduire le résultat desceces des
années suivantes.

(4) La Recherche & Développement répondant auxrest d'lAS 38 a été activée en normes IFRS alddlguavait ét
comptabilisée en charges en application du reglér@&C 99-02.

(5) La Recherche & Développement immobilisée étafie du projet Realviz partiellement subventiomaé le Centr
National du Cinéma, la subvention considérée en nserfrencaises comme urseibvention d'exploitation est devenus
IFRS une subvention d'investissement. La subvedploitation comptabilisée en 2005 en normesdadses a donc ¢
annulée. La subvention d'investissement IFRS sepaise au prorata des dotations aux amsséments a compter
I'exercice 2005.

(6) Les écarts d'acquisition n'étant plus amortislERS, I'amortissement pratiqué en application igges du CRC 992 ¢
été annulé.

(7) Les frais d'établissement et les charges antépgui ne constituent @s des actifs au sens des IFRS n'ont pas été
dans la balance de transition. Les amortissemeraSqués en application du reglement 99-02 sontcdmmulés en IFRS.

(8) Les modifications substantielles des termebedeprunt convertible s'analgat en IFRS, conformément a la norme
39, comme un remboursement suivi d'un nouvel emhp@atte opération, sans équivalent dans les réfylgzaises, s'e
traduite par une perte qui correspond pour I'esi@rit I'annulation de I'écart constaté siemprunt obligataire a la date
transition avec pour contrepartie une augmentaties capitaux propres.

(9) La conversion partielle de I'emprunt obligatia entrainé une charge supplémentaire en IFRSsuessentielleme
due a l'annulation du ultat constaté en normes francaises du fait denldation de la prime de remboursement
obligations. En effet, la prime de remboursemestal#ligations qui n'a pas d'équivalent en IFRSp#a été reprise dans
balance de transition et son annulation devenaitssabjet.



(10) Les charges financiéres sont calculées en IBRSa base du taux effectif de I'emprunt, calcalgartir de I'entré
initiale de trésorerie (et donc du prix d'émissioette des frais d'emprunt). Ces charges sont supésea celles calculé
en application du réglement ¥, en particulier du fait que les frais d'émissipsont immédiatement passés en charg
rapidement amorties.
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