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PRESENTATE ONEDEION TFTORPERATI

L 6 0 p ® reavisdgéee ndite de « coup d 6 a ¢ ¢ 0>, doRgIsiE en
une opeération de reduction de capital a zéro, motivée par les
pertes de la Societé, suivie d 6 u augmentation du capital avec

maintien du droit préférentiel de souscription des actionnaires
(« DPS »).

Elle permettra de reconstituer partiellement les capitaux propres de
la Sociéteet d 6 a s daastructure de son bilan.
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1¢re gpération : réduction du capital social a zéro

A~

A Annulation de | 60 e n s @elesbattiens de la Société, soit un
maximum de 3.146.122 actions, par imputation sur les pertes
d 6 umontant maximum de 4.787.999 U

Vv Les 2.823.038 actions composant le capital social actuel seront
annulées
Vv Les 20.476 actions nouvelles issues du remboursement des

20.476 obligations remboursables en actions émises en 2003
(ci-aprés « ORA ») seront remboursées et

Y Un maximum de 302.608 actions nouvelles issues de la
conversion des 35.601 obligations convertibles en actions
émises en 1997 (ci-apres « OCA »), seraremboursé

v.x.r,?" 7 |
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1¢re gpération : réduction du capital social a zéro (suite)

A Termes et conditions principales des ORA (rappel)

(i Nombre d 6 O BnAirculation : 20.476

i Valeur nominale unitaire : 8 U

i Duréede |l 6 e mp:dQanmg(a compter du 02/12/2003)

i Intérét annuel : 0 %

(i Amortissement normal : J/n fine a raison dbH action pour
1 ORA

(i Cotation des ORA: au compartiment spéciald 6 Eu r Pari® x t
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1¢re gpération : réduction du capital social a zéro (suite)

A  Termes et conditions principales des OCA

(i Nombre d 6 O énkirculation : 35.601

i Valeur nominale unitaire : 57,93 U (380 F)

i Duréede | 6 e mp:prorogée a 10 ans (a compter du 02/12/2003)

i Intérét annuel : 1 %

(i Amortissement normal : /1 fine

(i Conversion des obligations en actions : a tout moment, a raison de 17
actions Duran pour 2 obligations

i Prix de remboursement /n fine : 71,66 U

(i Cotation des OCA: au compartiment spéciald 6 Eu r Pari® x t
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1¢re gpération : réduction du capital social a zéro (suite)

A Pointd’ at t e:rcdnséguencesde la réduction du capital sur
les ORAet les OCA

i Les ORA seront réputées intégralement remboursées en Actions
le jour de la réduction de capital ;les porteurs d'ORA se verront
néanmoins attribués des DPS afin de participer a | 6 a u g me dd af
capital subséquente;

v Les porteurs d 6 O@Q# n 6 a u rpasncobnvertis leurs obligations en
actions avant le 26 février 2009, verront leurs OCA transformées en
obligations seches | u s q udnaeude | 6 e mp obligataire. Les
porteurs d 6 @ auront converti leurs OCAen actions DURANavant le
26 février 2009 recevront des DPS afin de participer al 6 au g me nt

de capital subséquente.
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2¢me gpération : augmentation du capital social avec
maintien du DPS

A Montant maximum : 13.850.859,50

A Realisee avec maintien du droit préférentiel de souscription
permettant a chaque actionnaire, a hauteur de sa participation
dans le capital social de la société avant la réalisation de la
reduction de capital, de souscrire a titre irréeductible et réductible
al 6 aug medetcapitai o n

A  Garantie par Quinta Industries (actionnaire majoritaire), a
hauteur de 100 %

A Prix de souscription dépendant du nombre d 6 a c texishantas

avant miseeni1 u v deela réduction du capital. Actions nouvelles
émisesau « pair ».
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2¢me gpération : augmentation du capital social (suite)

A  DPSIlibrement cessiblespermettant a chaque actionnaire :

v de céder son DPS sur le marché du 16 au 27 mars 2009 (valeur théorique du
DPS est quasi nulle)

v d o0 ac qgde®DPSsur le marché en vue de souscrirea un nombred 6 act i
supérieur a celui auquel il pourrait souscrire en vertu de sa participation pré
réduction du capital

A Modalitésde mise en1 u v rseront décidéespar le conseiild 6 ad mi ni s
du 3 mars 2009 (fixation du prix de souscription des actions, du nombre
d 6 actdesadatesd 6 0 u v et de cdtuee des souscriptionse )

A Pointd’' at t e ndomptertenu de la réduction du capital social a zéro,

tout détenteur de DPS ne participant pas a | 6 a u g me wd eapital o |
subséquenteperdra saqualitée d 6 a c t i derlanSacieté e
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2¢me gpération : augmentation du capital social (suite)

A Pointd’ attenti on

i LOop®rdetdoupnd 6 a c c o ervigagee par la Société ne
permettra, en aucun cas, un retour a une situation nette positive de
la Societé

u En cas de souscription de | 0i nt ®dprleutsi OP® par les
actionnaires, les porteurs d 6 O RtAles porteurs d 6 O A& Societé
constaterait une entrée nette de trésorerie de |l 6 o dedur6enillions

i L O6act i maontaire deela Société se réserve le droit, al 601 des u
| 6 a u g me det capital envisagee, de déposer une offre publique
de retrait et de solliciter un retrait obligatoire des actionnaires
minoritaires en vue d 6 uetrait de la cote des actions de Duran
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Dates clefs envisagées

u 26 février: dernier jour de la période de conversion des OC

o 3 mars 2009: réunion du CA (constatation (i) du remboursement des ORA,
(i) de la conversion des OCA, et (iii) de la réduction du capital social a zéro et
miseeni u v deel 6 a u g me aetcapital social)

o 12 mars 2009: obtention du visade!| 6 AsMrHanoted 6 o p ®r at i on

v 16 mars 2009: ouverture de la période de souscription. Détachement et
cotation des DPS

i 27 mars 2009: cléture de la période de souscription. Fin de la cotation des
DPS

v 10 avril 2009: fin de la période de centralisation

o 15 avril 2009: émission, reéglement-livraison et cotation des actions
nouvelles
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Moti fs de | " opération envi sage

A Quelques chiffres :

Vv Résultatde | 0 e x eclosdei 3t é¢ecembre 2007: (10.606.851 U)

Vv Montant des capitaux propres au 31 déecembre 2007:
(21.599.737 0) pour un capital social de 4.296.305,31

Vv Montant des capitaux propres au 30 juin 2008: (24 893 158 1)
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Motifs de | opér @suitegn envi sageé

v Reconstitution partielle des capitaux propres de la Sociéte et
assainissementde sa structure bilantielle

v L 60 am®Il ide tasttuctoenfinanciere de la Sociéeté devrait
lui étre bénéfigue dans le cadre de ses relations avec
d 6 ®v e nriouwwealbixs partenaires, clients, fournisseurs ou
organismes bancaires
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Principaux facteurs de risques
(émission des actions nouvelles)

« Le march® des droits pr ®f ®renti el s de sousc:!
liquidité limitee

o  La valeur théorique du droit préferentiel de souscription est proche de zéero

u  Le prix de marche des actions de la Societe pourrait fluctuer et baisser en dessous au prix
de souscription des actions emises sur exercice des droits preferentiels de souscription

«w Les march®s boursiers ont connu ces derni re
souvent ete sans rapport avec les resultats des societes dont les actions sont negociees. Le
cours des actions DURAN pourrait fluctuer significativement, en réaction a difféerents facteurs

et evenements

« Des ventes ddactions de [ a Soci/i ® ® ou de dr
I ntervenir sur [ e march® pendant [ a p®riode
de souscription, ou pendant ou apr s [ a p®ri
pourraient avoir un [ mpact d®favorable sur |
préférentiels de souscription

o« LoOoop®ration envisag®e par | a Soci ® ®, consi :
augmentation de capital avec maintien du droit preferentiel de souscription ne permettra, en
aucun cas, un retour a une situation nette positive de la Societe
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Principaux facteurs de risques (activité de la Société)

A Risqueslies aux conséquencesde la mise eni u v rde plan de
redressementdu 2 decembre 2003

A Risquesde marché (liquidite, taux, change, actions)

A Risquesinhérentsal 0 a c deilavSoctet®
A Risquesliés a la Sociéte
A Risquesjuridiques
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