DURAN

Société anonyme au capital de 4.296.305,31 €
Siege social : 35 rue Gabriel Péri — 92130 Issy Les Moulineaux
328 732 839 RCS NANTERRE

RAPPORT FINANCIER ANNUEL DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
INCLUANT LE RAPPORT DE GESTION A L'ASSEMBLEE GENERALE
ORDINAIRE ANNUELLE DU 27 JUIN 2008

Mesdames, Messieurs,

Conformément a la loi et aux statuts, nous vous avons réunis en assemblée générale
ordinaire annuelle afin notamment de vous rendre compte de la situation et de I'activité de
notre société et du groupe durant I'exercice clos le 31 décembre 2007 et de soumettre a
votre approbation les comptes annuels et les comptes consolidés dudit exercice.

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires concernant
les pieces et documents prévus par la réglementation en vigueur et qui ont été tenus a votre
disposition dans les délais légaux.

Nous vous rappelons que le tribunal de commerce de Nanterre dans sa séance du 2
décembre 2003 a entériné le plan de redressement par voie de continuation d'une durée de
dix ans.

Il vous sera ensuite donné lecture des rapports des commissaires aux comptes.

1. ACTIVITE DE LA SOCIETE ET DU GROUPE DURANT L'EXERCICE ECOULE
1.1.La société DURAN

La société DURAN est active dans les métiers de I'audiovisuel et du cinéma faisant appel a la
haute technologie appliquée a I'étalonnage et aux effets spéciaux numériques, a I'animation
2D et 3D et a la télévision (Série télévisées).

Avec son actionnaire de référence, QUINTA INDUSTRIES, DURAN a continué a mettre en
ceuvre son programme de rationalisation de ses activités, en recherchant et utilisant les
synergies entre elles, ses filiales et les autres sociétés contrélées par QUINTA INDUSTRIES.
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1.1.1. Situation et évolution de I'activité de la Société au cours de I'exercice.

L'exercice a été marqué par :

« La prise en location gérance par DURAN, le 1* juin 2007, du fonds de commerce
d'étalonnage numérique et d'effets spéciaux dans les domaines des Industries
Techniques du Cinéma et de I'Audiovisuel de la société DUBOI (sa filiale a 100 %), qui a
généré du chiffre d'affaires de DURAN et entrainé le paiement de loyers.

Cette location-gérance a entrainé le transfert des salariés de DUBOI chez DURAN, qui a
ainsi vu son effectif et sa masse salariale augmenter. Elle a eu pour avantage important
de pouvoir réunir sous un méme toit, avec des régimes sociaux harmonisés, I'ensemble
des compétences travaillant sur les mémes projets ou des projets similaires, notamment
« Astérix aux Jeux Olympiques », dont DURAN a réalisé bon nombre d'effets spéciaux.
L'autre avantage réside évidemment dans la rationalisation des investissements et une
meilleure utilisation des machines, et le regroupement des équipes de R & D.

« Le transfert, a Issy-les-Moulineaux, dans les locaux des immeubles de DURAN, des
activités numériques de SCANLAB (filiale de LTC), qui a permis, la encore, une
rationalisation du parc des machines, par leur utilisation mutualisée et par une
diminution, chez DURAN, de la charge nette du co(t des locaux.

« Le quasi achévement des travaux d'infrastructure nécessités par les regroupements ci-
dessus.

L'activité Fiction/Documentaire a connu une croissance de 50 % par rapport a 2007.

L'activité Publicité a été arrétée a Levallois-Perret, sans qu'il soit possible de la redémarrer a
Boulogne, du fait, notamment, du retard pris en matiére d'investissements.

Le POle Image de synthése a connu une année en trés forte croissance, du fait
principalement « d'Astérix » et de la reprise du fonds de commerce de DUBOIL. Par ailleurs,
les projets 3D sur lesquels se fondaient le développement attendu de ces métiers n'ont pas
abouti, du fait de causes variées : gréve des professions du cinéma aux USA, évolution du
dollar, reports et annulations de films.

L'accord technique avec une société indienne se poursuit.

L'activité DUBOICOLOR, chez DURAN depuis le 1 juin 2007, a généré un chiffre d'affaires
de 2 279 KE.

Point sur Contrat PM FILMS :
En 2004, Duran avait pris une participation dans la société PM Films a hauteur de 20%.

Conformément aux termes de I'accord conclu, des avances de trésorerie avaient été versées
pour un montant de 1,5 M€.

En 2006, Monsieur Pancrazi n'a pu rembourser la somme en compte courant que devait PM a
Duran.
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Une solution a été trouvée sous forme d'un échange dans lequel Duran cédait sa
participation et sa créance et recevait des programmes de coproductions d‘une valeur
équivalente.

En 2006, une expertise des fictions détenues par PM Films a été réalisée par un expert
indépendant et notamment des fictions « Madame le Consul » et « Un & Un font six » pour
un montant de 1,7 M€.

Une convention de cession de droits de télédiffusion a été signée entre PM Holding et Duran
prévoyant la cession des droits de « Madame le Consul » et « Un & Un font six » composés
chacun de 8 épisodes et pour une durée de 15 ans moyennant la somme de 1,5 ME.

Le reglement a été effectué par compensation de compte courant.

Selon la convention, le transfert des droits a été réalisé au 1 janvier 2007.

Les droits ont été comptabilisés en immobilisations incorporelles pour 1,5 M€ HT.

Au cours de l'exercice 2007, nous nous sommes penchés sur le potentiel de
commercialisation de ces coproductions et nous nous sommes rendus compte que leur
diffusion s’avérait plus complexe que ce qui nous avait été vendu précédemment. Nous
avons alors fait faire une nouvelle expertise de ces droits.

Sous réserve d’extension plus ou moins certaine, ces doits auraient une valeur maximale de
0,3 ME (fourchette allant de 0,1 a 0,3 M€). Dans ces conditions, nous avons pris la décision

de déprécier intégralement le catalogue de droits.

1.1.2. Evénements importants survenus depuis la cl6ture de la société

Compte tenu du report ou de I'annulation de films, la société DURAN a décidé, fin 2007, un
plan de restructuration qui sera exécuté en 2008.

1.1.3. Perspectives d’avenir de la Société DURAN

DURAN entend poursuivre le développement de I'activité Fiction/Documentaire, le
développement de la chaine numérique DUBOICOLOR, en coopération avec SCANLAB, et
compte bien réussir a signer les contrats nécessaires a la relance de la 3D et des effets
spéciaux.

1.1.4. Examen des comptes de la Société

Il faut tenir compte de la prise en location gérance par DURAN, le 1*" juin 2007, des activités
de DUBOQI, filiale de DURAN a 100 %. Cette prise en location gérance explique les variations
importantes des charges et des produits, constatées chez DURAN entre 2007 et 2006.

Par ailleurs, il faut noter :
- Un abandon de créance, par DURAN au profit de DUBOI, d'un montant de

2.448.018,75 € ; cette créance était provisionnée chez DURAN pour un montant de
2.266.502,20 € ;
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- Que l'actif incorporel détenu par DURAN, représentatif des droits partiels sur les
séries télévisées « Madame le Consul » et « Un & Un font six », a été déprécié d'un
montant de 1,349 KE.

Le total des produits d'exploitation s'éleve a 13 468 728 € contre 6.794.446 € au titre de
I'exercice précédent, soit une augmentation de 98.2 %.

Le montant des traitements et salaires s'éléeve a 5 894 969 € contre 3.466.294 € |'exercice
précédent, soit une augmentation de 68,8 %.

Le montant des charges sociales s'éleve a 2.854.746 € contre 1.683.709 € l'exercice
précédent, soit une augmentation de 69,6 %.

Les charges d'exploitation de I'exercice se sont élevées a 19.840.044 € contre
10.837.169 € au titre de I'exercice précédent, soit une augmentation de 83,1 %.

Le résultat d'exploitation ressort a (6.371.316) € contre (4.042.722) € au titre de I'exercice
précédent.

Compte tenu d'un résultat financier de (3.744 443) €, le résultat courant avant imp6t de
I'exercice ressort a (10.101.603) € contre (6 050.529) € pour I'exercice précédent.

Apres prise en compte :

- du résultat exceptionnel de (517.452) €,
- et de I'impot sur les sociétés de 12.204 €,

I'exercice clos le 31 décembre 2007 se traduit par une perte de 10.606.851 € contre une
perte de 5.643.248 € I'année précédente.

Nous vous précisons que la société a abandonné en 2007, au profit de la société Duboi, la
totalité de son compte courant d’associé soit la somme de 2.448.018,73 euros.

1.1.5. Activité en matiere de recherche et de développement.

Au cours de I'exercice 2007, trois projets de développement ont été menés :

- STORYEDITOR,

- HD3D,

- STORYMAKER.

Ces trois projets sont partiellement subventionnés ou en cours de demande de subvention.
Les frais de développement immobilisés s'élevent a :

- STORYEDITOR = 36 k€

- HD3D = 65 k€

- STORYMAKER = 63 k€

Une subvention sur le projet HD3D de 88 k€ a été comptabilisée dans I'exercice 2007.
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1.2.Le Groupe DURAN

1.2.1. Situation et évolution de l'activité du Groupe au cours de l'exercice, événements
importants survenus depuis la cloture de I'exercice et perspectives d’avenir

Au cours de l'exercice de 12 mois, terminé le 31 décembre 2007, la rationalisation des
métiers s'est poursuivie. Elle a entrainé des économies de colits et une meilleure visibilité de
I'offre commerciale.

Dans le courant de l'exercice, les principales activités de SCANLAB (filiale de QUINTA
INDUSTRIES) ont été physiquement installées sur le site de DURAN a Issy-les-Moulineaux.
Cette installation a nécessité d'importants investissements. L'arrivée de SCANLAB, dont les
métiers sont complémentaires de ceux de DURAN (y compris ceux regus en location gérance
de DUBOI), permet un partage des moyens et des colts (mise en commun des machines,
meilleure utilisation des surfaces) et améliore I'offre. Cette acquisition permet également de
mutualiser et de renforcer I'efficacité des collaborateurs de haut niveau de DURAN.

La location du fonds de commerce d'Ex Machina n'a pas été reconduite.

La société Veraz, sans activité, a fait l'objet d'une liquidation amiable en date du 28
décembre 2007

Par ailleurs, le 31 mars 2007, l'activité « Publicité » de DURAN a été arrétée a Levallois-
Perret, consécutivement a la fermeture obligée du site. Le redémarrage de cette activité a
Boulogne, chez DUBOI, prévu au second semestre, n'a pas pu se concrétiser.

La société Restaurant des Auditoriums, filiale a 100 % de la société Auditoriums de Joinville,
a fait I'objet, le 30 décembre 2007, d'une dissolution sans liquidation, conformément aux
dispositions de I'article 1844-5 alinéa 3 du cde Civil au profit de cette derniere.

Les actions commerciales entreprises ont été contrecarrées par l'atonie du marché, la
faiblesse du dollar, les reports de gros projets de films, en France comme a |'étranger
(certains liés a la greve des professions du cinéma a Hollywood).

Dans ce contexte, pour abaisser les charges fixes, un plan de réduction des effectifs a été
décidé fin 2007. Aprés de nombreuses discussions avec les partenaires sociaux, la mise en
ceuvre s'étalera sur le premier semestre 2008.

Télévision : Fiction/Documentaire et Publicité :

Notre activité de post-production « traditionnelle » pour la télévision a légerement diminué.
Il convient de distinguer I'évolution de nos prestations par marché : la fermeture du site de
Levallois, évoquée ci-dessus, et dédié a la publicité seule, a entrainé une diminution
mécanique de 2 millions d’euros de notre chiffre d'affaires par rapport a 2006, tandis que
notre volume d‘affaires pour le marché de la fiction/documentaire s'est quant a lui développé
de 1,5 million d'euros. Cette derniere évolution a résulté de I'effort consenti pour la mise a
niveau des matériels (2°™ semestre 2006 et début 2007) et a la mutualisation des
ressources avec la société SCANLAB. L'activité Fiction/Documentaire a été conforme a nos
prévisions.
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Aucun contrat n‘a vu le jour en animation 3D pour la télévision, ce segment de marché se
caractérisant toujours par des démarrages tres longs. En revanche, le groupe a constaté un
développement du recours aux effets visuels dans les fictions et a donc répondu a cette
demande auprés des clients historiques de ce secteur.

Cinéma : Etalonnage (DUBOICOLOR), Effets spéciaux (VFX) : « Son » pour le cinéma :

En 2007, le marché du cinéma pour notre Groupe a été porteur, composé de projets a gros
budgets tels que « Astérix aux jeux olympiques » et « Sa majesté Minor » ainsi que de
I'accroissement de projets a moyens budgets « Le deuxieme souffle », « I’Auberge Rouge »,
« Les buttes Chaumont ». Le Groupe s’est repositionné comme un acteur incontournable des
prestations en « one stop shopping » image et son.

DUBOICOLOR s'est doté d'une deuxieme chaine d'étalonnage numérique, complétant ainsi
son offre sur le site de Boulogne. Le flux d’affaires 2007 s’est correctement développé tout
au long des mois, et se poursuit aujourd’hui.

Le département « EFFETS VISUELS » a travaillé sur un nombre de films en accroissement et
le groupe a mené sans relache sa politique de restructuration et de réorganisation. Le
partenariat stratégique avec un opérateur majeur indien est devenu concret au cours du 1*
semestre 2007. Le remaniement opérationnel du Studio (et de la Recherche &
Développement) sur le site dIssy les Moulineaux a permis la mise en place d'outils
d’organisation d’exploitation et de gestion sans précédent. Le Groupe continue son action
pour se positionner sur le secteur des effets spéciaux liés a la publicité 3D sur le marché
national et international. A cet effet, la signature d'un accord d‘alliance stratégique avec la
société Rhythm & Hues a été signé en juin 2007.

La post production « SON » pour le cinéma s'est également développée en 2007, et les
mesures de stratégie commerciale et de restructuration ont commencé a porter leurs fruits
en 2007.

1.2.2. Analyse de la situation financiere du Groupe

1.2.2.1. Commentaires sur le compte de résultat

Le chiffre d'affaires s'éleve a 22.396 K€ contre 20.330 K€ en 2006 soit une augmentation de
10,2 %.

Les charges totales de personnel s'élevent a 13.065 K€ contre 12.174 K€ |'exercice précédent
soit une augmentation de 6,8 %.

Le résultat opérationnel ressort en perte a 2.470 K€ au 31 décembre 2007 contre une perte
de 7.177 k€ l'exercice précédent.

Enfin, suite a Iimpact du co(it de I'endettement financier, des autres produits et charges
financiers et de la charge d'impot, le résultat de I'exercice ressort a (3.951) K€ contre
(8.302 K€) I'exercice précédent.
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1.2.2.2. Commentaires sur le bilan

Le périmetre de consolidation a été modifié au cours de I'exercice écoulé. En effet, la société
Restaurant des Auditoriums société a responsabilité limitée au capital de 7.622,45 euros dont
le siege social est situé 7 quai Gabriel Péri a Joinville Le Pont (94340) et immatriculée au
Registre du commerce et des sociétés de Créteil sous le numéro 379 830 854, détenue a
100% par la société Auditoriums de Joinville a fait 'objet d’une dissolution sans liquidation
au profit de cette derniére, avec effet le 31 décembre 2007, le 30 novembre 2007. Elle a été
radiée du Registre du commerce et des sociétés le 9 janvier 2008.

Le total du bilan s'éleve a 25.483 k€ contre 25.902 k€ au titre de I'exercice précédent.

Les capitaux propres s'élévent a (19.109) K€ contre (15.142) k€

2.1

FILIALES ET PARTICIPATIONS

Nous vous exposons en complément des commentaires ci-dessus, des informations
sur l'activité des filiales et des sociétés contrOlées. Le tableau des filiales et
participations est annexé au bilan. Il est a noter que la société n'a pas pris de
nouvelle participation au cours de |'exercice écoulé.

FILIALES

DURAN DUBOI SERVICES

La société DURAN DUBOI SERVICES est une société a responsabilité limitée au capital
de 7.622,45 euros dont le sieége social est situé 7 quai Gabriel Péri a Joinville Le Pont
(94340) et immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Créteil sous le
numéro 381 734 177.

L'objet social est la location, la maintenance et la hotline de matériels audio-vidéo.

La société DURAN détient 100% des 500 parts sociales composant le capital social de
cette société.

Le fonds de commerce a été donné en location gérance a un tiers moyennant un
loyer qui constitue le chiffre d’affaires.

Avec un chiffre d'affaires de 66.731 € contre 182.489 € au titre de l'exercice
précédent, DURAN DUBOI SERVICES enregistre une diminution de 63,4 % de son
activité.

Le total des produits d'exploitation s'éleve a 70.232 € contre 188.364 € au titre de
I'exercice précédent, soit une diminution de 62,7 %.

La société n‘emploie pas de salariés.

Les charges d'exploitation de I'exercice se sont élevées a 66.828 € contre 164.742 €
au titre de I'exercice précédent, soit une diminution de 59,4 %.
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Le résultat d'exploitation ressort a 3.404 € contre 23.623 € au titre de l'exercice
précédent, soit une diminution de 85,6 %.

Compte tenu d'un résultat financier de 2.433 €, le résultat courant avant imp6t de
I'exercice ressort a 5.837 € contre 22.818 € pour l'exercice précédent, soit une
diminution de 85,6 %.

I'exercice clos le 31 décembre 2007 se traduit par un bénéfice de 5.837 € contre un
bénéfice de 43.739 € I'année précédente.

L'associé unique de cette société devrait décider, avant le 30 mai 2008, la dissolution
sans liquidation de la société Duran Duboi Services, dans la société Duran, dans les
conditions de l'article 1844-5 alinéa 3 du Code civil.

SNC BOULOGNE

La SNC BOULOGNE est une société en nom collectif au capital de 38.112,25 euros
dont le siége social est situé 7 quai Gabriel Péri a Joinville Le Pont (94340) et
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Créteil sous le numéro
413 513 839.

L'objet social est la location immobiliere.

La société DURAN détient 100 % dans des 2.500 parts sociales composant le capital
social.

Compte tenu de I'absence d‘activité de la société SNC BOULOGNE au titre des trois
derniers exercices, la société n'a pas réalisé de chiffre d'affaires au cours de I'exercice
clos le 31 décembre 2007.

Le total des produits d'exploitation s'éleve a 32.348 € contre 35.074 € au titre de
I'exercice précédent.

La société n‘emploie pas de salariés.

Les charges d'exploitation de I'exercice se sont élevées a 2.079 € contre 3.959 € au
titre de I'exercice précédent.

Le résultat d'exploitation ressort a 30.270 € contre 31.115 € au titre de I'exercice
précédent.

Compte tenu d'un résultat financier de (9.058) €, le résultat courant avant imp6t de
I'exercice ressort a 21.212 € contre 17.504 € pour I'exercice précédent.

Aprés un résultat exceptionnel de (226.539) € contre 28.220 € I'année précédente,

L'exercice clos le 31 décembre 2007 se traduit par une perte de ( 205.327 €) contre
un bénéfice de 45.724 € I'année précédente.

L'associé unique de cette société devrait décider, avant le 30 mai 2008, la dissolution
sans liquidation de la société SNC Boulogne, dans la société Duran, dans les
conditions de I'article 1844-5 alinéa 3 du Code civil.
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DUBOI

La société DUBOI est une société anonyme au capital de 914.694,10 euros dont le
siege social est situé 221 bis boulevard Jean Jaures a Boulogne Billancourt (92100) et
immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro
382 403 780.

L'objet social est I'étalonnage et le laboratoire numérique, ainsi que l'activité effets-
spéciaux, pour le long-métrage cinéma.

La société DURAN détient une participation de 99,99 % dans cette société.

Les chiffres ci-dessous reflétent la mise en location gérance du fonds de commerce
de DUBOI chez DURAN avec effet au 1/6/2007.

Avec un chiffre d'affaires de 3.953.254 € contre 8.085.003 € au titre de l'exercice
précédent, soit une diminution de 51,11 %.

Le total des produits d'exploitation s'éleve a 5.468.834 € contre 8.334.670 € au titre
de I'exercice précédent, soit une diminution de 34,39 %.

Le montant des traitements et salaires s'éleve a 1.686.705 € contre 2.998.345 €
I'exercice précédent, soit une diminution de 43,75 %.

Le montant des charges sociales s'éleve a 909.546 € contre 1.614.578 € l'exercice
précédent, soit diminution de 43,67 %.

Les charges d'exploitation de l'exercice se sont élevées a 6.679.734 € contre
9.973.443 € au titre de I'exercice précédent, soit une diminution de 33,03 %.

Le résultat d'exploitation ressort a (1.210.900) € contre (1.638.773) € au titre de
I'exercice précédent.

Compte tenu d'un résultat financier de (285.702) €, le résultat courant avant imp6t
de I'exercice ressort a (1.496.601) € contre (1.749.962) € pour |'exercice précédent.

DUBOI a bénéficié de la part de QUINTA INDUSTRIES d'un abandon de créance de
6.695.898 €, et de la part de DURAN d’un abandon de créance de 2.448.018 €.

Ces abandons de créances ne sont pas assortis d’'une clause de retour a meilleure
fortune.

Apreés prise en compte :

- d'un résultat exceptionnel de 9.279.944 €,

- de I'impot sur les sociétés de (2.554) €,

I'exercice clos le 31 décembre 2007 se traduit par un bénéfice de 7.785.897 € contre
une perte de 1.265.835 € I'année précédente.
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La société DUBOI détient une participation (minoritaire) a hauteur de 13% dans le
capital social de la société :

DUMAR VIDEO FILM (société non consolidée)

Siege social : 2, rue Kenya, Tunis 1002 (Tunisie)
Objet social : production et post-production de courts et longs métrages.

L'exercice clos le 31 décembre 2007 se traduit par une perte de 30.902 €
contre une perte de 39.156 € I'année précédente.

Les capitaux propres de la société s'élevent a 638.507 euros.

Le groupe ne participe a aucune décision de gestion dans cette société et n‘a
aucune influence sur sa gestion.

La société ne participe a aucune décision de gestion dans cette société et n‘a
aucune influence sur sa gestion.

VALENTINE PRODUCTIONS

VALENTINE PRODUCTIONS est une société a responsabilité limitée au capital de
7.622,45 euros dont le siege social est situé 35 rue Gabriel Péri a Issy Les Moulineaux
(92130) et immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le
numéro 410 505 598.

L'objet social est la production de courts et longs-métrages. Elle porte les droits
patrimoniaux des réalisations en animation 2D et 3D de DURAN.

La société DURAN détient 990 parts sociales sur les 1.000 parts composant le capital,
soit une participation de 99 % dans cette société.

La société n‘a pas réalisé de chiffre d'affaires au cours des deux derniers exercices.

Le total des produits d'exploitation s'éleve a 17.474 € contre 25.844 € au titre de
I'exercice précédent.

La société n‘emploie pas de salariés.

Les charges d'exploitation de I'exercice se sont élevées a 47.799 € contre 78.997 € au
titre de I'exercice précédent.

Le résultat d'exploitation ressort a (30.326) € contre (53.153) € au titre de l'exercice
précédent.

Compte tenu d'un résultat financier de (13.614) €, le résultat courant avant impo6t de
I'exercice ressort a (43.940) € contre (65.184) € pour |'exercice précédent.

L'exercice clos le 31 décembre 2007 se traduit par une perte de (43.940) € contre
une perte de 90.231 € I'année précédente.
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ACOUSTI STUDIOS

ACOUSTI STUDIOS est une société a responsabilité limitée au capital de 32.029,54
euros dont le siege social est situé 54 rue de Seine a Paris (75006) et immatriculée
au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 324 551 894.

L'objet social est I'enregistrement et le mixage de musique acoustique ainsi que la
production-édition de titres.

La société DURAN détient 100% des 2.101 parts sociales composant le capital social
de cette société.

Avec un chiffre d'affaires de 385.184 € contre 360.111 € au titre de l'exercice
précédent, soit une augmentation de 6,96 %.

Le total des produits d'exploitation s'éleve a 399.674 € contre 397.121 € au titre de
I'exercice précédent, soit une augmentation de 0,64 %.

Le montant des traitements et salaires s'éléve a 165.901 € contre 133.789 € |'exercice
précédent, soit une augmentation de 24 %.

Le montant des charges sociales s'éleve a 65.650 € contre 55.366 € l'exercice
précédent, soit une augmentation de 18,57 %.

Les charges d'exploitation de I'exercice se sont élevées a 497.005 € contre 448.364 €
au titre de I'exercice précédent.

Le résultat d'exploitation ressort a (97.331) € contre (51.243) € au titre de l'exercice
précédent.

Compte tenu d'un résultat financier de (20.127) €, le résultat courant avant imp6t de
I'exercice ressort a (117.457) € contre (68.631) € pour l'exercice précédent.

Apres prise en compte :

- du résultat exceptionnel de 10.087 €,

- de I'impot sur les sociétés de 1.575 €,

I'exercice clos le 31 décembre 2007 se traduit par une perte de (108.945) € contre
une perte de 68.703 €l'année précédente.

LES AUDITORIUMS DE JOINVILLE

La société LES AUDITORIUMS DE JOINVILLE est une société anonyme au capital de
686.020,58 euros dont le sieége social est situé 7 quai Gabriel Péri a Joinville Le Pont
(94340) et immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Créteil sous le
numéro 338 090 590.

L'objet social est le montage image/son, l'enregistrement, le mixage son pour le
cinéma.
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La société DURAN détient une participation de 99,99 % dans cette société.

Avec un chiffre d'affaires de 6.735.552 € contre 5.487.759 € au titre de I'exercice
précédent, soit une augmentation de 22,74 %.

Le total des produits d'exploitation s'éléve a 7.313.998 € contre 5.943.242 € au titre
de I'exercice précédent.

Le montant des traitements et salaires s'éleve a 1.455.656 € contre 1.417.250 €
I'exercice précédent, soit une augmentation de 2,71 %.

Le montant des charges sociales s'éleve a 628.150 € contre 659.145 € |'exercice
précédent, soit une diminution de 4,70 %.

Les charges d'exploitation de I'exercice se sont élevées a 7.049.487 € contre
6.908.562 € au titre de I'exercice précédent, soit une augmentation de 2,04 %.

Le résultat d'exploitation ressort a 264.511 € contre (965.320) € au titre de l'exercice
précédent.

Compte tenu d'un résultat financier de (126.519) €, le résultat courant avant imp6t
de l'exercice ressort a 137.992 € contre (1.071.117) € pour l'exercice précédent.

Apres prise en compte :
- d'une perte exceptionnelle de (652.797) €,
- de I'absence d'impot sur les sociétés,

I'exercice clos le 31 décembre 2007 se traduit par une perte de (514.806)€ contre
une perte de 1.360.560 € |'année précédente.

Au 31 décembre 2007, la société LES AUDITORIUMS DE JOINVILLE détenait des
titres de participation dans la société :

- SARL CTVA CLUB DE L’ETOILE (participation minoritaire, société non
consolidée)

La société LES AUDITORIUMS DE JOINVILLE détient une participation de
9,87 % dans cette société.

Siege social : 14, rue Troyon, 75017 Paris.
327 957 312 RCS Paris

Objet social : projection de films cinématographiques.

L'exercice clos le 31 décembre 2007 se traduit par une perte de 514 € contre
un bénéfice de 19.968 € I'année précédente.

Les capitaux propres de la société s'élevent a 240.422 euros.
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Le groupe ne participe a aucune décision de gestion dans cette société et na
aucune influence sur sa gestion.

2.2  PARTICIPATIONS
La société DURAN détient des participations minoritaires dans les sociétés suivantes :
DUMAR VIDEO FILM (société non consolidée)

Siege social : 2, rue Kenya, Tunis 1002 (Tunisie)
Objet social : production et post-production de courts et longs métrages.

L'exercice clos le 31 décembre 2007 se traduit par une perte de 30.902 €
contre une perte de 39.156 € I'année précédente.

Les capitaux propres de la société s'élevent a 638.507 euros.

Le groupe ne participe a aucune décision de gestion dans cette société et n‘a
aucune influence sur sa gestion.

La société ne participe a aucune décision de gestion dans cette société et n‘a
aucune influence sur sa gestion.

La société DURAN détient une participation de 26 % dans cette société.
Siege social : 2, rue Kenya, Tunis 1002 (Tunisie)

- SNC RECAMIER (société non consolidée)
Chiffres non communiqués a ce jour
La société DURAN détient une participation de 10 % dans cette société.
Siege social : 31, rue Bonaparte, 75006 PARIS

Objet social : gestion immobiliere.

Elle est propriétaire de I'immeuble sise au 35 rue Gabriel Péri a Issy-les-
Moulineaux.

L'exercice clos le 31 décembre 2007 se traduit par un bénéfice de 315.044 €_
K€ contre un bénéfice de 272.175 € I'année précédente.

Les capitaux propres de la société s'élevent a 1.008 k€.

Le groupe ne participe a aucune décision de gestion dans cette société et na
aucune influence sur sa gestion.

Ces sociétés n‘ont pas été mises en équivalence. Leur résultat est non-
significatif pour le groupe qui n'a pas d'influence de quelque ordre que ce soit
dans leur fonctionnement.
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3. CAPITAL SOCIAL

A ce jour, le capital social s'éleve a 4.296.305,31 €, divisé en 2.823.038 actions sans
valeur nominale exprimée (Cf. 3.2).
3.1 Structure du capital

- Evolution de la répartition du capital au cours des trois derniers exercices

GROUPE DURAN -

31/12/2007
Actionnaires Au 30/04/2005 Au 30/12/2006 Au 31/12/2007

Nb de % du | % droit | Nb de % du | % droit | Nb de % du | % droit

titres capital | de vote | titres capital | de vote | titres capital | de vote
M. Pascal
HEROLD 0| 0,00%| 0,00% 0| 0,00%| 0,00% 0| 0,00%| 0,00%
M. Denis
HALARD 87068| 3,08%| 5,92%| 87068 3,08%| 592%| 87068| 3,08%| 5,92%
M. J-Christophe
COMAR 32376| 1,15%| 2,20%| 32376| 1,15%| 2,20%| 32376| 1,15%| 2,20%
Quinta 1 644
Communications 737 | 58,27% | 55,93% 1| 0,00%| 0,00% 1| 0,00%| 0,00%

1 644 1 644
Quinta Industries 0| 0,00%| 0,00% 736| 58,26% | 55,92% 736| 58,26% | 55,92%
Autres nominatifs 254 0,01%| 0,02% 460| 0,02%| 0,02% 460| 0,02%| 0,02%
Obligations
converties 395199| 14,00% | 13,44% | 395811| 14,02% | 13,46% | 395 811| 14,02% | 13,46%
Public 661 391 | 23,43% | 22,49% | 661 186| 23,42% | 22,48% | 661 186| 23,42% | 22,48%
Auto-détenues 1401 0,05%| 0,00% 1401 0,05%| 0,00% 1401 0,05%| 0,00%
2 822 2 823 2 823
426|100,00% | 100,00% 038]100,00% | 100,00% 038 ]100,00% | 100,00%

A ce jour, a la connaissance de la société, il n'existe pas d'autres actionnaires, que
ceux mentionnés dans le tableau ci-dessus, détenant directement, indirectement ou
de concert 2,5% ou plus du capital ou des droits de vote.

Nombre d’actionnaires : la société n'est pas en mesure, a ce jour, d’estimer le
nombre de ses actionnaires. En novembre 1999, lors du dernier Titre au Porteur
Identifiable (TPI), la société comptait 1.400 actionnaires. Il n‘a pas été procédé a ce
jour a un nouveau tirage de TPI pour les actionnaires

Actionnariat des dirigeants de DURAN : a la connaissance de DURAN et au 30 avril
2008, les personnes physiques membres de son conseil d’administration possédaient
ensemble un nombre non significatif d'actions de la société

Actionnariat des salariés : a la connaissance de DURAN, certains salariés détiennent a
titre personnel des actions, qui ne représentent pas une part significative du capital.
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3.2

Capital potentiel

Obligations convertibles en actions

Dans le cadre de I'emprunt obligataire convertible en actions émis en date du
27 octobre 1997 modifié, le conseil d'administration de la société a constaté le
18 mars 2005 la conversion de 16.404 obligations en 139.434 actions portant
ainsi le capital a 4.295.372,33 euros divisé en 2.822.426 actions sans valeur
nominale exprimée.

En outre, le conseil d’'administration a constaté le 30 mars 2006 la conversion
de 72 obligations en 612 actions portant ainsi le capital a 4.296.305,31 euros
divisé en 2.823.038 actions sans valeur nominale exprimée.

A ce jour, 138.084 obligations ont été converties en actions sur les 173.685
obligations émises, il reste en conséquence 35.601 obligations non converties
(soit potentiellement 302.608 actions).

Obligations remboursables en actions

Dans le cadre de l'autorisation conférée au conseil d’administration par
I'assemblée extraordinaire du 27 octobre 2003, 20.476 obligations
remboursables en actions ont été émises par la Société.

Aucune obligation n‘a été remboursée a ce jour (soit potentiellement 20.476
actions).

Capital potentiel — dilution maximale du capital en valeur relative

Le capital théorique de DURAN SA, si les 35.601 obligations étaient converties
en actions, et les 20.476 ORA transformées en actions, serait de 4.787.942,33
euros pour 3.146.122 actions, soit une dilution de 11,44%. Ces chiffres
tiennent compte de I'ensemble des valeurs mobilieres restant en circulation au
31 décembre 2007 susceptibles d'entrainer des augmentations de capital
futur.

Capital autorisé non émis

Néant

Titres non représentatifs du capital

Néant

Pactes d’actionnaires/conventions d’actionnaires

A la connaissance de la société, il n'existe aucun pacte d‘actionnaires ni
aucune convention d’actionnaires.

Nantissement

Il n‘existe aucun nantissement au nominatif pur d‘actions DURAN a ce jour.
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4.

6.1

INDICATIONS SUR L’EVOLUTION DES COURS ET LE MARCHE DE L'ACTION

- Convention de tenue de marché

Aucune convention de tenue de marché n’est conclue a ce jour.

- Renseignements sur le marché des titres de DURAN

Les actions de DURAN ont été admises pour la premiere fois au Marché
Eurolist d’Euronext Paris de la Bourse de Paris le 22 mai 1997. Le premier
cours cOté était 28,96 euros (190 FRF). Il n'existe pas d‘autre place de
cotation.

- Evolution du cours de bourse et volumes de transactions sur les titres DURAN

PLUS | PLUS | COURS

DATE | VOLUME |, auT BAS | MOYEN
mars-07 26.850 1.85 1.61 1.72
avr.-07|  14.108 1.83 1.69 1.73
mai-07| _ 57.172 2.06 1.69 1.81
uin-07|  47.652 1.69 1.40 1.53
juil-07|  20.558 1.70 1.21 1.49
aolt-07|  14.032 1.43 1.12 1.18
sept. 07| 25.416 13 1.12 1.21
oct-07|  43.067 1.29 1.02 1.17
nov.-07| _ 41.662 1.25 1.13 117
déc.-07|  35.969 1.23 0.80 1.02
janv.-08|  18.477 0.96 0.59 0.78
févr.-08 9.008 0.89 0.70 0.75
mars-08 5.644 1.04 0.81 0.880

OPERATIONS DE LA SOCIETE SUR SES PROPRES TITRES

La Société n'a procédé a aucune opération sur ses propres titres au cours de
I'exercice écoulé.

La Société détient 1.401 actions propre a son actif circulant.

RESSOURCES HUMAINES ET CONSEQUENCES ENVIRONNEMENTALES

L'activité du groupe n’entraine pas de conséquence environnementale significative.
Emploi

Les effectifs salariés dans les principales sociétés du groupe au 31 décembre 2007
étaient les suivants :
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6.2

7.1

/1.1

Effectif Nombre de salariés

DURAN 82
DURAN DUBOI SERVICES
SNC BOULOGNE

DuBo1

VALENTINE PRODUCTION

4 O ©O O ©

ACOUSTI STUDIOS
LES AUDITORIUMS DE JOINVILLE 31

Total incluant toutes les sociétés du groupe 117

Représentation du personnel

A ce jour, il n'y a pas de délégation unique du personnel au niveau groupe. L'élection
des membres du comité d’entreprise a eu lieu en juin 2007 chez Duran.

Chez Duboi, une élection a été proposée le 21 septembre 2006, mais en raison d'une
carence de candidature, il n'y a pas d‘instance représentative du personnel.

Rémunérations et intéressement

Le montant global des rémunérations fixes brutes versées en 2007 est de 9 353 K€
sur I'ensemble des sociétés du groupe. Il n'y a pas eu de versement suite a un accord
d'intéressement au sein du groupe.

Participation des salariés
Les salariés ne détiennent aucune action de DURAN dans le cadre d'une gestion

collective.

PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS DE LA SOCIETE DURAN ET PROPOSITION
D'AFFECTATION DU RESULTAT

Présentation des comptes annuels de la société DURAN

Les comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2007 sont présentés
conformément aux dispositions Iégislatives et réglementaires en vigueur.

Le compte de résultat

Les chiffres significatifs sont les suivants :
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COMPTE DE RESULTAT 2007 2006
Chiffre d'affaires net 12.053 K€ 6.608 K €
Résultat d’exploitation (6.371) K€ (4.043) K €
Résultat financier (3.744) K€ (2 008) K €
Résultat exceptionnel (517) K€ 422 K €
Résultat net (10.607) K€ (5.643) K €
7.1.2 Le bilan
Evolution de I'actif
ACTIF IMMOBILISE (EN K€) 31.12.2007 31.12.2006
Immobilisations incorporelles nettes 443 232
Immobilisations corporelles nettes 2.547 1.179
Immobilisations financiéres
dont titres de participations 81 2.943
dont créances rattachées a des
participations - 2.129
dont autres immo. financiéres 17 143
TOTAL 6.626
ACTIF CIRCULANT (EN K€) 31.12.2007 31.12.2006
Stocks 86 49
Créances clients et comptes rattachés 6.575 2.533
Autres créances 1.967 1.321
Valeurs mobiliéres de placement 3 4
Disponibilités 1 14
Charges constatées d’avance 606 151
Primes de remboursement des 125 145
obligations
TOTAL 9.363 4.217

GROUPE DURAN RAPPORT DE GESTION COMPTES CLOS LE 31 DECEMBRE 2007




(b). Evolution du passif

PASSIF (en K€) 31.12.2007 31.12.2006
DETTES
- dont emprunt obligataire convertible 2.715 2.715
- dont dettes aupres des établissements de
crédit 1.758 1.324
- dont dettes financieres 12.859 6.059
- dont dettes fournisseurs 5.770 3.537
- dont dettes fiscales et sociales 8.195 7.366
- dettes sur immo. et comptes rattachés - 85
- dont autres dettes 2.000 93
- dont Produits constatés davance 384
TOTAL 33.681 21.179
7.2 Proposition d'affectation du résultat
Nous vous proposons de bien vouloir approuver les comptes annuels (bilan, compte
de résultat et annexe) tels qu'ils vous sont présentés et qui font apparaitre une perte
de 10.606.851euros.
Nous vous proposons également de bien vouloir affecter ce résultat au compte
« Report a nouveau » qui reste débiteur pour un montant de 47.469.864 euros.
Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la société s'éléveraient a
(21.599.737) euros.
7.3 Tableau des résultats
Au présent rapport, est annexé, conformément aux dispositions de l'article R. 225-
102 du Code de commerce, le tableau faisant apparaitre les résultats de la société au
cours de chacun des cing derniers exercices.
7.4 Observations du comité d'entreprise
En application des dispositions de l'article L. 2323-8 du Code du travail, le comité
d'entreprise n‘a pas formulé d’observations sur la situation économique et sociale de
la Société.
7.5 Acquisitions par la société de ses propres actions

Au cours de I'exercice, la société n'a pas acquis de ses propres actions.
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7.6

7.7

7.8

7.9

8.2

Rappel des dividendes antérieurement distribués

Conformément aux dispositions de I'article 243 bis du code général des impots, il est
précisé gqu’il n‘a pas été procédé a de distribution de dividendes, au titre des cing
exercices précédents. Compte tenu des résultats de I'entreprise, il n‘est pas prévu a
ce jour de distribution de dividendes dans les trois prochains exercices.

Dépenses non déductibles fiscalement

Conformément aux dispositions de l'article 223 quater du Code général des impots,
nous vous demandons de constater I'absence de dépenses et charges visées a l'article
39-4 dudit Code.

Création de valeur actionnariale

Compte tenu des résultats de la société, il n'y a pas lieu de procéder a la valorisation
de la création de valeur actionnariale.

Point sur endettement
Duran n'a aucun financement via des emprunts bancaires étant donné le plan de

continuation, que le financement se fait pour 2.5 M€ via I'emprunt obligataire et pour
12.4 ME via les comptes courants de Quinta Industries.

LES COMPTES CONSOLIDES

Le compte de résultat consolidé

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE 2007 2006
Chiffre d'affaires net 22 396 K€ 20 330 K€
Résultat opérationnel - 2470 K€ -7 177 K€
Co(t de I'endettement financier - 1457 K€ -1 064 KE
net

Résultat net - 3981 KE -8 302 K€
Le bilan consolidé

Les chiffres significatifs sont les suivants :

BILAN CONSOLIDE ACTIF 2007 2006
Actifs non courants 11 381 K€ 11 047 K€
Actifs courants 14 102 K€ 14 855 K€
TOTAL ACTIF 25 483 K€ 25 902 K€
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8.3

10.

BILAN CONSOLIDE PASSIF 2007 2006

Capitaux propres -19 113 K€E -15 142 K€
Passifs non courants 7 735 K€ 9 605 K€E
Passifs courants 36 861 KE 31439 K€
TOTAL CP ET PASSIF 25 483 K€ 25902 K€

Proposition d’approbation des comptes consolidés
Nous vous proposons de bien vouloir approuver les comptes consolidés tels qu'ils

vous sont présentés.

CONVENTIONS ET ENGAGEMENTS VISES AUX ARTICLES L.225-38, L.225-39 ET
L. 225-42 pu CODE DE COMMERCE

Nous vous précisons que des conventions réglementées et engagements visés a
I'article L. 225-38 du Code du commerce ont été conclus au cours de I'exercice écoulé
par la Société mais qui en raison de la communauté d'intérét des administrateurs,
n‘ont pu étre autorisées préalablement par le conseil d’administration

En conséquence et conformément aux dispositions de I'article L. 225-42 du Code de
commerce, les conventions devront faire I'objet d'une ratification par l'assemblée
générale, afin de permettre a cette derniére de l'approuver.

Nous vous précisons que les conventions antérieures régulierement autorisées par
votre conseil se sont poursuivies au cours de I'exercice écoulé.

En outre, conformément aux dispositions de I'article L. 225-39 dudit Code, la liste et
I'objet des conventions courantes conclues a des conditions normales au cours du
dernier exercice social a été communiquée aux membres du conseil d’administration
ainsi qu‘aux commissaires aux comptes a l'exception de celles qui, en raison de leur
objet ou de leurs implications financieres, ne sont significatives pour aucune des
parties.

ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

Monsieur Jean-Robert Gibard, administrateur, assume la fonction de Président
Directeur Général de la Société jusqu'a l'issue de I'assemblée appelée en 2009 a
statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2008.

Nous vous précisons que les mandats d‘administrateur des sociétés Quinta
Communications et Quinta Industries arrivent a expiration a lissue de la présente
assemblée générale ordinaire annuelle, c’est pourquoi nous vous proposons de
renouveler leur mandat pour une durée de 6 ans soit jusqu’a l'issue de I'assemblée
générale ordinaire appelée a statuer en 2014 sur les comptes de I'exercice clos le
31 décembre 2013.
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En outre, les mandats de Messieurs Claude Amont et Pierre Belmont co-commissaire
aux comptes titulaire et suppléant de la Société arrivent a expiration a l'issue de la
présente assemblée.

Nous vous proposons de ne pas les renouveler et de nommer en remplacement :

- en qualité de co-commissaire aux comptes titulaire, la société KPMG SA,
société anonyme a directoire et conseil de surveillance au capital de 5.497.100
euros dont le siege social est situé Immeuble Le Palatin 3 cours du Triangle
Paris La Défense cedex (92939) immatriculée au registre du commerce et des
sociétés de Nanterre sous le numéro 775 726 417 représentée par Monsieur
Henri Baetz,

- en qualité de co-commissaire suppléant, Monsieur Frédéric Quélin demeurant
Immeuble Le Palatin 3 cours du Triangle Paris La Défense cedex (92939),

pour une période de six exercices, soit jusqu'a l'issue de la réunion de I'assemblée
générale ordinaire des actionnaires appelée a statuer sur les comptes de l'exercice
clos le 31 décembre 2013.

- Liste des mandats et fonctions
Conformément aux dispositions de l'article L. 225-102-1 du Code de commerce, nous

vous présentons, ci-apres, la liste de I'ensemble des mandats et fonctions exercés
dans toute société par chacun des mandataires sociaux :

Liste des mandats 2007

Entités

M. Farid DJOUHRI

Président Directeur Général et administrateur
Président du Conseil d'Administration et administrateur
Gérant

Gérant

Gérant

Directeur Général délégué

Président du Conseil d'Administration et administrateur
Administrateur

M. Jean-Robert GIBARD

Président Directeur Général

Représentant de Quinta Industries, administrateur
Représentant de Quinta Industries, administrateur
Gérant

Duboi

Auditoriums de Joinville

SNC Boulogne Audiovisuel

Acousti Studios

Duran Duboi Services

Quinta Communications

Quinta Industries

Europa Networks Spa (société de
droit étranger)

Duran

Duboi

Auditoriums de Joinville
Valentine Productions

Directeur Général

Président

Président

Président

Président

Représentant de DURAN, administrateur

Quinta Industries
LTC

Scanlab

SIS

SIS Paris

PM Films
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M Denis BRAMI
Représentant de Quinta Communications,
administrateur
Représentant de Quinta Communications,
administrateur

M Olivier CHIAVASSA
Représentant de Quinta Industries, administrateur

Duran

Duboi

Auditoriums de Joinville

- Rémunération des mandataires sociaux

Conformément aux dispositions de l'article L. 225-102-1 alinéa 1 du Code de
commerce, nous vous précisons, ci-apres, la rémunération totale ainsi que les
avantages de toute nature versés par la société, par les sociétés controlées par cette
derniére et les sociétés controlant la société DURAN, a chacun des mandataires
sociaux. Elle s’est élevée a 1 128 K€ au cours de I'exercice 2007 :

Rémunération Brute et Société Société
AEN DURAN Controlée Controlant Total
Denis BRAMI 134 26 160
Farid DJOURI 83 222 305
JR GIBARD 418 418
Olivier CHIAVASSA 245 245
134 83 911 1128

SALAIRE BRUT PERCU PAR LES DIRIGEANTS DU GROUPE EN 2007 EN k€

Mandat | Avantage | Avantage | Avantage | Avantage 13eme
Société Nom ou salaire| nature nature nature nature . Bonus Brut
forfaitaire | voiture | chémage | logement | prévoyance mois
Quinta
Industries | M. Gibard 240 2,4 53 20| 150,7| 4184
Quinta
Industries | M. Djouhri 90 5 7,5| 119,3 221,8
AAD] M. Djouhri 60 22,6 82,6
Quinta
Industries | M.Chiavassa 219,9 6 0,5 18,3 244,7
DURAN M. Brami 132,7 0,9 133,6
Quinta
Industries | M. Brami 9,5 1,9 1,8 12,3 25,5
11. TABLEAU RECAPITULATIF DES DELEGATIONS DE POUVOIRS ET DE COMPETENCE DE
L’ASSEMBLEE
Néant.
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12.

GESTION DES RISQUES

Risques juridiqgues

Notre société du fait de son activité n‘est pas exposée a des risques de cet ordre.

Risques industriels et environnementaux

La politique de DURAN en matiere de I'Hygiéne Sécurité Environnement est impulsée
par la Direction Générale.

La Direction Environnement et Sécurité du Groupe a charge la mission de concourir a
la définition des orientations, objectifs et de définir les moyens pour y arriver.

DURAN, entreprise citoyenne et responsable, au travers de sa stratégie globale
s'engage a identifier, a évaluer et a trouver des solutions pour réduire ses impacts
environnementaux.

Périodiquement des améliorations sont amenées dans ce domaine.
Des indicateurs sont mis en place pour mesurer |'efficacité des solutions réalisées.

Les initiatives sont les suivantes :

9 Enjeux Environnement

DECHET :

Réduction des émissions des quantités de déchets

Mise en place du tri de déchets dangereux : piles, déchets d'équipements électriques
et électroniques, encres et toners

Inciter la valorisation

AIR :

Réduction des émissions de polluantes par une suppression progressive des
utilisations de matieres fossiles pour le chauffage par linstallation d'équipement a
énergie renouvelable

Réduction des déplacements en voiture par la mise en place de solutions alternatives
(vision conférence, etc.)

ENERGIE :
Des actions sont menées dans le cadre de la diminution des consommations
d'énergie

2 Enjeux Santé et Prévention

Duran s’engage a améliorer les conditions de travail et I'hygiéne de ses salariés et
partenaires.

Duran s‘assure du respect de la conformité réglementaire et prend les mesures
nécessaires pour y tendre.

En 2007, l'organisation a été principalement axée sur les mesures d’urgence.
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Seront menées des actions de responsabilisation des collaborateurs et de promotion
des valeurs santé visant a réduire les accidents et maladies professionnelles.

Risques clients

Le Groupe n‘a pas de risques de dépendance vis-a-vis de ses clients. Il y a une trés
forte fidélité des clients méme si la récurrence n'est pas formalisée
contractuellement.

Sur I'exercice 2007, les 5 premiers clients représentent environ 50% du CA.

Le recours a une assurance crédit permet de minimiser les risques encourus de non
reglement. En effet il est impératif pour la société d’obtenir un certain nombre de
garanties afin que la société d'affacturage prenne en compte les factures concernées.
Il reste un risque potentiel pour certains clients qui ne peuvent pas étre au « factor »
du fait de leur activité et dont le reglement n’est pas couvert, hormis en ayant
recours au CNC et de bénéficier d'une priorité de réglement par l'avance sur recette.

Risques fournisseurs

Les risques fournisseurs sont limités puisque les fournisseurs de consommables
(classe 60) sont variés et que le Groupe développe en partie ses propres outils (cf.
risque technologique). De plus, étant une société de prestations de services, les
principaux fournisseurs sont les bailleurs (classe 61) et les prestataires externes
(classe 62). Il n‘est pas significatif d’exprimer en pourcentage des achats (classe 60)
I'importance du premier fournisseur.

Risgques humains

La réussite du groupe Duran dépend, certes, du maintien a leur poste de ses
personnels techniques, commerciaux et de ses dirigeants clés. Compte tenu des
difficultés économiques dans le secteur, le groupe a opté pour conserver un noyau
trés compétent en tant que salariés permanents et de recourir aux intermittents pour
compléter les équipes en fonction des contrats signés afin de minimiser les risques
liés a un niveau d’activité variable

Risques de marché (taux, change, actions)

- de taux

La majeure partie des concours bancaires (escompte, cession de créances “Dailly”) et
des autres emprunts auprés des établissements de crédit est a taux variable sur le
EONIA ou le taux de base bancaire. Jusqu’a présent, le Groupe n‘a pas mis en place
de couverture contre une évolution défavorable des taux d'intéréts. L'exposition du
groupe a une telle évolution défavorable est tres limitée au regard du niveau de
I'endettement a court terme et a taux variable.

- de change
Le Groupe n‘a pas mis en place de couverture contre le risque de change car la
totalité de son chiffre d'affaires (2007) est facturé en euros.
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13.

14.

15.

16.

- d’actions
Le groupe n‘a pas constitué de portefeuille dactions en dehors des prises de
participation dans les sociétés entrant dans le périmetre de consolidation.

Risques technologiques, sous-traitance

Le Groupe Duran a développé sa propre technologie tant dans ses activités
traditionnelles (logiciel d'effets spéciaux, logiciel de Gestion de Production a Haut
Débit) que dans ses nouvelles activités de cinéma d’animation 3D. Le savoir-faire de
ses produits et services ne dépend donc d'aucune source externe. Le logiciel Dutruc a
fait I'objet d'un dép6t de marque (copyright).

Risques de liguidité

Le groupe est exposé a un risque de liquidité dans lI'immédiat compte-tenu du fait
qu'il a perdu I'ensemble de ses lignes bancaires. Néanmoins, I'actionnaire majoritaire,
Quinta Communications, apporte son soutien si nécessaire.

COMPTES ANNUELS

Conformément aux dispositions de larticle L.451-1-2-1 du Code monétaire et
financier, les comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2007 sont annexés
au présent rapport.

COMPTES CONSOLIDES

Conformément aux dispositions de larticle L.451-1-2-1 du Code monétaire et
financier, les comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2007 sont annexés
au présent rapport.

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Conformément aux dispositions de larticle L.451-1-2-1 du Code monétaire et

financier, le rapport général des commissaires aux comptes relatif a I'exercice clos le
31 décembre 2007 est annexé au présent rapport.

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Conformément aux dispositions de larticle L.451-1-2-1 du Code monétaire et
financier, le rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés relatif
a l'exercice clos le 31 décembre 2007 est annexé au présent rapport.
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17.

ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

Conformément aux dispositions de larticle L.451-1-2-1 du Code monétaire et
financier, |'attestation du président directeur général de la Société relative au présent
rapport est annexé aux présentes.

Votre conseil d’administration vous invite, apres la lecture des rapports présentés par
VoS commissaires aux comptes, a adopter les résolutions qu'il soumet a votre vote.

Il remercie I'ensemble du personnel pour le concours qu'il a apporté aux diverses
activités du groupe.

Le conseil d’administration
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