DURAN

(GROUPE DURAN)

Société anonyme au capital de 4 295 373,33 €.
Siege social : 35, rue Gabriel-Péri, 92130 IssyMesilineaux.
328 732 839 R.C.S. Nanterre.

I. Les comptes annuels de la S.A. Duran et consslit la S.A. Duran de I'exercice clos au 31 décerd2b04 d’'une durée
exceptionnelle de 15 mois (dff bctobre 2003 au 31 décembre 2004), I'affectatiomégultat, ont été publiés Bulletin
d’Annonces légales obligatoires® 59 le mercredi 18 mai 2005, pages 14025 al4@3ont été certifiés par les
commissaires aux comptes et approuvés sans maiifigaar I'assemblée générale du 30 juin 2005.

Il. — Rapport général des commissaires aux comptes
sur les comptes sociaux.

En exécution de la mission qui nous a été confi#esps assemblées générales, nous vous présentoasapport relatif a
I'exercice de quinze mois clos le 31 décembre 2604;

— le contr6le des comptes annuels de la sociétarDtels qu'ils sont joints au présent rapport ;

— la justification de nos appréciations ;

— les vérifications spécifiques et les informatigunévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le cafiadihinistration. Il nous appartient, sur la basendtre audit, d’exprimer
une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes annuels. — Nous avofes®fé notre audit selon les normes professiormaliplicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuwd#igiences permettant d’obtenir I'assurance raisd@ que les comptes
annuels ne comportent pas d’anomalies significative audit consiste & examiner, par sondages|éeents probants
justifiant les données contenues dans ces coniptesisiste également a apprécier les principegptaintes suivis et les
estimations significatives retenues pour I'arr&é domptes et a apprécier leur présentation d’dseidous estimons que
nos contréles fournissent une base raisonnabtganlbn exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes régles et principes comptables frangagsiliers et sincéres et
donnent une image fidéle du résultat des opératieriexercice écoulé ainsi que de la situatioaritiére et du patrimoine
de la société a la fin de cet exercice.

II. Justification des appréciations. — En applicatdes dispositions de I'article L. 225-235 du Cdde&ommerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portowstre connaissance les éléments suivants :

— Continuité de I'exploitation : La note 1 de I'amee« Faits marquants de I'exercice » décrit lességqnences du plan de
continuation de la société Duran.

Sur la base de nos travaux et des informationa@us ont été communiquées a ce jour, et dans te dadnotre appréciation
des régles et principes comptables par votre €pgiétamment au regard de I'hypothése de contingtéploitation, nous
estimons que I'annexe donne une information pertaeur la situation de la société, et sur lesé@pmsnces du plan de
continuation.

— Estimations comptables : Votre société constie®e provisions pour dépréciation des titres deqiaation, telles que
décrites en notes 2.3 et 3.1 de 'annexe.

Dans le cadre de notre appréciation de ces esbinsatnous nous sommes assurés du caractére rdiodea hypothéses
retenues et des évaluations qui en résultent.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dartatre de notre démarche d’audit des comptes Bnipuis dans leur
ensemble, et ont donc contribué a la formationateeropinion sans réserve, exprimée dans la prerpitie de ce rapport.
Il. Vérifications et informations spécifiques. —olNs avons également procédé, conformément aux s@roéessionnelles
applicables en France, aux vérifications spécifiqueévues par la loi.

Nous n’avons pas d’observation a formuler surda&iité et la concordance avec les comptes andasl:formations
données dans le rapport de gestion du conseil dsination et dans les documents adressés awnaetires sur la
situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assjureédes diverses informations relatives a I'idéndiés détenteurs du
capital vous ont été communiquées dans le rappagedtion.

Paris et Paris-La Défense, le 15 juin 2005.
Les commissaires aux comptes :

claude amon ; Barbier Frinault & Cie :
frangois rochmann.



Ill. — Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes consolidés.

En exécution de la mission qui nous a été confaesps assemblées générales, nous avons procédétadle des comptes
consolidés de la société Duran relatifs a I'exercie quinze mois clos le 31 décembre 2004, tells@@nt joints au présent
rapport.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Earseministration. Il nous appartient, sur la bake notre audit,
d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes consolidés. — Nous awffestué notre audit selon les normes professitemapplicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvdiigiences permettant d’obtenir I'assurance raisdua que les comptes
consolidés ne comportent pas d’anomalies signifieat Un audit consiste a examiner, par sondage£l&éments probants
justifiant les données contenues dans ces coniptemsiste également a apprécier les principegtabtes suivis et les
estimations significatives retenues pour I'arréé domptes et a apprécier leur présentation d'drseiMous estimons que
nos contrdles fournissent une base raisonnabtgion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés sontegard des régles et principes comptables frangajsliers et sincéres et
donnent une image fidele du patrimoine, de la 8@ndinanciére, ainsi que du résultat de I'ensendunstitué par les
entreprises comprises dans la consolidation.

1. Justification des appréciations. — En applicatdes dispositions de I'article L. 225-235 du Cddeommerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous pori@rstre connaissance les éléments suivants :

— Continuité de I'exploitation : La note 1 de I'ameex Faits caractéristiques de I'exercice » déesitonséquences du plan
de continuation de la société Duran.

Sur la base de nos travaux et des informations@us ont été communiquées a ce jour, et dans te dadhotre appréciation
des regles et principes comptables par votre sgaiétamment au regard de I'hypothése de contidigéploitation, nous
estimons que I'annexe donne une information pertesur la situation de la société, et sur lesé@gmsnces du plan de
continuation.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent darcatire de notre démarche d’audit des comptes ladésqoris dans leur
ensemble, et ont donc contribué a la formationateeropinion sans réserve, exprimée dans la prerpitie de ce rapport.
1l. Vérification spécifique. — Par ailleurs, noagons également procédé, conformément aux norrésspionnelles
applicables en France, a la vérification des infifoms relatives au groupe, données dans le ragpagéstion.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur sucérité et leur concordance avec les comptesotidas.

Paris et Paris-La Défense, le 15 juin 2005.
Les commissaires aux comptes :

claude amon ; Barbier Frinault & Cie :

96558 francois rochmann.



