DURAN

Société anonyme au capital de 4 296 305,31 €.

Siege social : 35, rue Gabriel Péri, 92130 IssyMesilineaux.

328 732 839 R.C.S. Nanterre.

Publications périodiques

Sociétés commerciales et industrielles
(Comptes annuels)

Documents comptables annuels.

A. — Comptes sociaux.
|. — Bilan au 31 décembre 2007.

(En milliers d’euros).

31/12/06 Exercice

Actif 31/12/07 P
précédent
Montant Amortissements et Montant
brut provisions net
Actif immobilisé
Fonds commercial 0 0 0 195
Frais de développement 0 0 0 0
Autres immobilisations incorporelles 3724 3281 443 37
Matériel et outillage 2819 2511 308 163
Autres immobilisations corporelles 3360 1121 239 1016
Participations 9 650 9 569 81 2443
Créances rattachées a des patrticipations 929 929 0 2129
Autres immobilisations financiéres 18 18 144
Total 20 499 17 411 3088 6 127
Actif circulant
Marchandises et en cours 86 86 49
Avances et acomptes sur versés sur
commandes
Clients 6 998 423 6 575 2532
Autres créances 2194 228 1967 1321
Titres de placement 71 69 3 4
Disponibilités 1 1 14
Charges constatées d'avance 606 606 151
Total 9 957 719 9237 4071
Charges a répartir 0 0 0
Prime de remboursement des obligations 125 125 14t
Ecarts de conversion actif 0 0 0
Total général 30581 18 131 12 450 10 343

Passif
Capitaux propres

31/12/07 Montant net

31/12/06 Exercice précédent

Capital social ou individuel 4 296 4 296
Primes d'émission, de fusion 21082 21082
Réserve légale 22 22
Réserves statutaires 417 417
Réserves réglementées 52 52
Report a nouveau -36 863 -31 220
Résultat de I'exercice -10 607 -5 643
Subventions d'investissement
Total -21 600 -10 993
Provisions
Provisions pour risques 311 44
Provisions pour charges 58 112
Total 368 156
Dettes
Emprunt obligataire convertible 2715 2715
Emprunts et dettes aupres des établissemectedie 1758 1324
Emprunts et dettes financiéeres divers 12 859 6 059
Dettes fournisseurs 5770 3537
Dettes fiscales et sociales 8 195 7 367



Dettes sur immobilisations 0 85

Autres dettes 2 000 93

Produits constatés d’avance 384 0
Total 33682 21180
Total général 12 450 10 343

Il. — Compte de résultat.
(En milliers d’euros).

(En milliers d’euros) Au 31/12/07 Total Au 31/12/06 Total
Ventes de marchandises 293 0
Production de services 11 760 6 608
Chiffre d'affaires net 12 053 6 608
Production immobilisée 545 0
Subventions d'exploitation 88 46
Reprise sur provisions et transfert de charges 767 139
Autres produits 17 0
Total des produits d'exploitation 13 469 6 794
Achats de marchandises 242 148
Achats de matiéres premieres 1 22
Variation de stocks -37 -24
Autres achats et charges externes 8 351 4 477
Impots et taxes 609 456
Salaires et appointements 5895 3 466
Charges sociales 2 855 1684
Dotations aux amortissements et provisions 1886 458
Dotations sur actif circulant 20 20
Dotations provisions pour risques et charges 9 131
Autres charges 9 0
Total des charges d'exploitation 19 840 10 837
Résultat d'exploitation -6 371 -4 043
Bénéfice attribué sur opérations en commun 46 0
Perte supportée sur opérations en commun -32 0
Autres intéréts et produits 4
Reprises sur provisions et transfert de charges 2 263 111
Produits financiers de participation 0 0
Produits des autres valeurs 111 191
Total des produits financiers 2382 302
Dotations financieres 3150 2154
Intéréts et charges 2977 156
Total des charges financiéres 6 126 2310
Résultat financier -3744 -2 008
Résultat courant avant IS -10 102 -6 051
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 660 473
Produits exceptionnels sur opérations en capital 40 2
Reprises sur provisions et transfert de charges 52 143
Total des produits exceptionnels 752 618
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 542 151
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 426 19
Dotations exceptionnelles aux amortissements efigioms 301 26
Total des charges exceptionnelles 1270 196
Résultat exceptionnel -517 422
Imp6t sur les bénéfices 12 -15
Résultat net -10 607 -5 643

Ill. — Affectation du résultat.

Nous vous proposons d’affecter la perte de I'exercsoit 9 501 811 €, au compte « Report & nouvepu resterait débiteur
pour un montant de 46 364 824 €.

Compte tenu de cette affectation, les capitaux poge la Société s’éléveraient a -20 494 697 €.

IV. — Annexe aux comptes sociaux.
A. — Faits marquants et événements postérieurslatiare.

Faits marquants. — Au cours de I'exercice, la ralsation des métiers s’est poursuivie. Elle aséné des économies de
codts et une meilleure visibilité de I'offre commiate.

Le fonds de commerce de la filiale DUBOI a été atfpen location-gérance pour effet au ler juin 20@8.équipes R&D et
images (2D et 3D) ont été regroupées a Issy —LegliNEaux.

Dans le courant de l'exercice, les principalesviiéi de SCANLAB (filiale de QUINTA INDUSTRIES) ont é&t
physiquement installées sur le site de DURAN a lssyMoulineaux. Cette installation a nécessité dirtgnts
investissements. L'arrivée de SCANLAB, dont les aerétsont complémentaires de ceux de DURAN (y cayW@ux regus
en location gérance de DUBOI), permet un partage deyens et des colts (mise en commun des machedgure
utilisation des surfaces) et améliore I'offre. €ettquisition permet également de mutualiser eedforcer I'efficacité des
collaborateurs de haut niveau de DURAN.

La location du fonds de commerce d'Ex Machina a&agié reconduite.



Par ailleurs, le 31 mars 2007, l'activité « Pubdici de DURAN a été arrétée a Levallois-Perret,séontivement a la
fermeture obligée du site. Le redémarrage de eetteité a Boulogne, chez DUBOI, prévu au second s&men'a pas pu se
concrétiser.

Les actions commerciales entreprises ont été amarhées par I'atonie du marché, la faiblesse diarddés reports de gros
projets de films, en France comme a I'étrangetditey liés a la gréve des professions du cinémaligwbod).

Dans ce contexte, pour abaisser les charges fiveqlan de réduction des effectifs a été décidé2f07. Aprés de
nombreuses discussions avec les partenaires sptaamise en oeuvre s'étalera sur le premier seen2808. Une provision
a été constatée au 31 décembre 2007 pour 247 KE.

Enfin, DURAN a décidé d'abandonner sa créance #8X4£ détenue sur sa filiale DUBOI. Cette créancé étgpréciée
dans les comptes de DURAN pour un montant de 2 267 K

Cet abandon sans clause de retour & meilleure &reugté décidé dans le but d'améliorer la stredinenciere de cette
société.

Activité Fiction/Documentaire : Les investissememéalisés courant 2006 ont permis de réaliser uiffrehd’affaire
supérieur de 50% par rapport a 'année précédente.

Activité Publicité : I'activité a été définitivemearrétée le 31 mars 2007.

Péle VFX-3D : l'activité a connu une hausse sigumifive au cours de I'année 2007, principalement a@d@pport de
I'activité Effets Spéciaux de DUBOI a compter du jlén 2007. DURAN a effectué des prestations 3Dlsumarché du
téléfilm.

Continuité d'exploitation. — QUINTA INDUSTRIES SAattionnaire majoritaire, s'est engagée a appoderssutien
financier a Duran dés que cela est nécessaire.

Pour rappel, les sociétés DURAN et DUBOI ont faibj&t d’'une procédure de redressement judiciairecaus de I'exercice
2003/2004.

Comparabilité des exercices. — Du fait de I'appartogation gérance du fonds de commerce de Dubdeajuin 2007 et
du transfert de l'activité de Duboi a cette dagxekrcice 2007 n'est pas comparable a I'exercig6.20

PM Films. — Une évaluation de la valeur des drdéstélédiffusion des deux téléfilms acquis a PMnBipour 1 463 K€ a
été faite par un expert indépendant. Par prudéneeté décidé, d’'une part de déprécier cet atiifiitre part d’en confier la
distribution a une société spécialisée.

Evénements postérieurs a la cldture. — L'activieeRIURAN DUBOI reste en deca du volume de chiffreffdiees qui
permettrait I'atteinte du point mort.
Par conséquent, le plan de réduction des effexgtifsnis en oeuvre.

B. — Régles et méthodes comptables.

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31 déoe=2@07 sont présentés conformément aux dispositiégislatives et
réglementaires en vigueur.

1. Immobilisations incorporelles :

— Le fonds commercial a été sorti suite a I'ar@t’dctivité de la publicité.

— Les frais de recherche et de développement coacera technologie 3D temps réel (logiciels d'ation en 3D,
storyboarder), sont enregistrés en immobilisatemgours jusqu'a leur date d’achévement et améoitmmpter de leur date
d’achévement sur 60 mois.

— Les autres immobilisations incorporelles compgstin

— des logiciels informatiques de gestion ou de petidn, acquis ou produits par la société elle-méineamortis sur douze
mois prorata temporis, ou linéairement sur 3 ans.

— des films et coproductions destinés aux chaieeglgvision, amortis sur la base des recettes aéfaut, sur les trois
années suivant celle de fin de tournage.

2. Immobilisations corporelles. — Les immobilisatsocorporelles sont évaluées a leur co(t d’acimrisdu a leur colt de
production. Les amortissements sont calculés delorode linéaire comme suit :

Matériel son et vidéo 3a5ans
Aménagements et installations 4 a10ans
Matériel et mobilier de bureau 4210 ans

Le co(t de production des travaux immobiliers fais I'entreprise comprend le co(t des matériaugstharges salariales
du personnel concerné.

3. Participations, autres titres immobilisés, cogéansur titres de participation. — Les titres deigipation figurent au bilan
a leur co(t d’acquisition.

La valeur d'inventaire des titres correspond a kealeur d'utilité et/ou a la valeur vénale de limprise, en tenant compte
respectivement de la quote-part de situation resiteptable et/ou des perspectives de rentabiliteedéveloppement des
filiales. Une provision pour dépréciation est cd@nse lorsque la valeur d’inventaire est infériearta valeur d’acquisition
et/ou valeur vénale.

Les créances sur titres de participation sont é&sen immobilisations financiéres, ainsi que Wenttielles provisions qui y
sont rattachées.

4. Valeurs d’exploitation. — Les en-cours ainsi ¢egestocks de marchandises sont évalués au @ckat.
Les titres d’autocontrole sont classés en trésgraimsi que les éventuelles provisions qui y sattachées.



5. Créances. — Les créances sont comptabiliséedgowaleur nominale. Une provision pour dépréoraest constatée, le
cas échéant, en fonction des risques de non rezmevt.

Les créances cédées pour affacturage sont déduwite®ntant brut ; elles représentent au 31 déceg@fié un montant de
961 KE.

6. Indemnités de départ a la retraite. — L'évahmaii'indemnité de départ a la retraite est comjisdtgi en provision pour
charge. L'évaluation tient compte de I'anciennet§ dalariés, du taux de rotation constaté et geolbabilité des salariés
d’étre présents dans I'entreprise a I'dge de kaitet Compte tenu de la loi Fillon, 'engagemerté calculé pour un départ
a la retraite & 65 ans.

7. Opérations en devises. — Les charges et lesujpsagbnt enregistrés pour leur contre-valeur dake de I'opération ; les
dettes, les créances et les disponibilités ont@téerties et comptabilisées au bilan, sur la blasdernier cours de change.
La différence résultant de l'actualisation des afiéns en devises a ce dernier cours est portéailan en « écart de
conversion ».

8. Crédit impdt recherche. — Au cours de I'exer@687, nous avons constaté un crédit d'impot ret¢teepour 29 KE.

9. Intégration fiscale. — DURAN est téte de l'intégion fiscale comprenant les sociétés suivanftdsDITORIUMS DE
JOINVILLE, DUBOI, VALENTINE, et ACOUSTI STUDIOS.

La convention d’intégration fiscale prévoit que gha société prend en charge I'imp6t qu'elle aumaguitté si elle n’était
pas intégrée fiscalement, les économies d’'impatefi@ant le cas échéant a DURAN.

10. Emprunt obligataire. — L’emprunt obligataireé esmptabilisé au crédit du compte intéressé pawaseur totale, prime
de remboursement comprise.

La contrepartie de la prime est enregistrée au débtompte 169 figurant a I'actif du bilan.

La prime de remboursement des obligations est @rsut la durée totale de 'emprunt depuis sonineig

11. Contrats de prestations d'effets spéciaux ¢tudage a forfait. — Le chiffre d'affaires et large brute des contrats de
prestations d'effets spéciaux et de trucages aif@dnt comptabilisés selon la méthode dite deutieement. Les produits
déterminés a l'avancement des travaux (codts ems@ugmentés de la marge correspondante dégagéaricément) sont
portés en vente ; la différence entre ces proa@ilss facturations effectuées aux clients es€paselon les cas, soit au poste
« clients », soit au poste « avances et acompteaumandes en cours ».

En cas de perte estimée a terminaison du contratprovision est constituée pour la totalité dpdete indépendamment de
l'importance des travaux réalisés.

C. — Notes relatives a certains postes du bilan.
1. Actif immobilisé. — Les mouvements de I'exerc&analysent comme suit :

Immobilisations incorporelles :

(En milliers d’euros) 31/12/06  Augmentations Diminutions 31/12/07
Valeurs brutes
Fonds commercial 195 195 0
Coproductions 200 1863 0 2063
Logiciels 1582 79 0 1661
Immobilisations incorporelles en cours 0 0 0 0
Total 1977 1942 195 3724
(En milliers d’euros) 31/12/06 Augmentations Diminutions 31/12/07
Amortissements
Coproductions 0 111 0 111
Logiciels 1575 46 0 1621
Total 1575 157 0 1732

Les principales variations de I'exercice concernent

— l'acquisition de droits de télédiffusion pour Heig¢léfiims sur quinze années a PM Films pour 1K&3réglé par
compensation avec l'actif financier (qui corres@hd une créance envers PM Films). Au cours deridéce 2007, une
évaluation de la valeur des droits de télédiffusiences deux téléfilms acquis a PM Films pour 163 été faite par un
expert indépendant. Par prudence, il a été dédidae part de déprécier cet actif, d’autre parndienfier la distribution a
une société spécialisée.

— les droits de Coproduction du téléfilm ALIBABA inuhilisés pour 403 K€.

Immobilisations corporelles :

(En milliers d’euros) 31/12/06 Augmentations Diminutions 31/12/07
Valeurs brutes
Matériel son et vidéo 2 663 251 94 2819
Aménagements et installations 1705 1290 435 2560
Autres immobilisations 424 585 210 799
Total 4793 2126 739 6178
(En milliers d’euros) 31/12/06 Augmentations Diminutions 31/12/07
Amortissements

Matériel son et vidéo 2 500 106 94 2511



Aménagements et installations 915 217 233 899
Autres immobilisations 198 27 4 221
Total 3613 350 331 3631
Immobilisations financiéres :
(En milliers d’euros) 31/12/06  Augmentations Diminutions 31/12/07
Valeurs brutes
Titres de participation 9679 0 29 9 650
Créances rattachées aux participations 4 660 123 3854 929
Préts et autres immobilisations financiéres 143 12 138 18
Total 14 483 135 4021 10 597
(En milliers d’euros) 31/12/06 Augmentations Diminutions 31/12/07
Provisions
Titres de participation 7 235 2334 9 569
Créances rattachées aux participations 2531 664 2672 929
Total 9767 2998 2267 10498

La diminution des créances relatives aux parti@pat concerne principalement I'abandon du compteat de DUBOI
pour 2 448 K€ et la compensation par le compteattude I'achat des droits de télédiffusion de PMnEipour 1 463 K€

(Madame le Consul et Un et un font six).

Le compte-courant de DUBOI ayant été déprécié pautotalité au 31 décembre 2006, la diminution derksance a
engendré une reprise de provision d’'un montant 2@62K€.

Une provision pour dépréciation des titres des dittwmiums de Joinville » a été constatée sur I'eiogr pour un montant de
2 105 K€. La provision sur les titres des Auditaraide Joinville s’éléve a 6,9 M€ au 31 décembr& Z@ftant la valeur

nette a 0.

Détail des créances rattachées a des participatiosn milliers d’euros) :

Valeur brute Valeur nette

Acousti Studios 442 0
Valentine 326 0
SNC Boulogne 161 0
Total 929 0
2. Provisions. — Les provisions inscrites au b8analysent comme suit :
(En milliers d’euros) 31/12/06 Dotations Reprises 31/12/07
Provisions
Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques 35 267 35 267
Provisions pour charges 26 34 17 43
Provisions pour charges IDR 96 9 a7 58
Provisions pour dépréciation
Immobilisations incorporelles 170 1380 1550
Immobilisations financieres 7 235 2334 9 569
Titres de placement 67 1 0 69
Créances rattachées a des participations 2531 4 66 2267 929
Créances clients 633 18 228 423
Autres créances 95 132 227
Total 10 889 4 839 2594 13135

Les plus importantes dotations concernent :

— la provision complémentaire sur les titres dedifarsiums de Joinville (2 105 K€) ;
— la provision sur les coproductions de fictions Piins (1 350 K€) ;
La reprise de provision sur créances rattachéesecoa la reprise de la provision sur la créanceoDsbite a I'abandon de

créances.
Les reprises sur provisions ont été utilisées Roaf9 KE.

3. Créances clients et comptes rattachés. — Leaa@éalients s’élévent a 6 998 K€ et sont toutemians d’'un an, sauf les

clients douteux hors dividende 2007 de la filialdEDI SA (montant a plus d’'un an = 361 K€).
Sont déduites les créances cédées pour affactpoage61 KE.

4. Subventions. — Pas de nouvelles subventionsestiissements constatées en 2007.

5. Détail des charges a payer. — Les charges a paymlysent comme suit :

(En milliers d’euros) 31/12/07 31/12/06
Intéréts sur emprunts et découverts bancaires 0 0
Fournisseurs 277 630
Clients (avoirs a établir) 1361 7
Personnel 586 305
Dettes fiscales et sociales 1599 1613
3823 2554

6. Produits a recevoir :
(En milliers d’euros) 31/12/07 31/12/06



Clients- factures a établir 4 4

Fournisseurs — avoirs a recevoir 3 5
Subvention & recevoir 297 46
Organismes sociaux-produits a recevoir 30 0
Etat — produits & recevoir 6 100

340 155
7. Charges constatées d'avance. — Les chargesatéestd’avance (606 KE) concernent principalemantotation

immobiliere (29 K€),les leasings (358 K£), les libmas de matériels (169 K€), la maintenance (41, k& autres achats et
charges externes (9 K€).

8. Produits constatés d'avance. — Les produits tatds d'avance (384 K€) concernent la subventioBBIB- projet en
partenariat avec le Conseil Général des Hauts dee Seir une période de 30 mois et dont le but estdation d’outils
collaboratifs permettant la prise en charge (gastitracabilité) des grosses productions amérisagtdrancaises.

9. Prime de remboursement des obligations. — Suit renégociation des termes du contrat d’émisdim obligations
convertibles, les obligations ne seront rembouesaqli’en 2 013 et la nouvelle prime d’émissiondes208 K€. Celle-ci est
amortie sur 10 ans a compter de I'exercice 2003/200

Au 31 décembre 2007, 84 K€ ont été amortis, pottaptime d’émission a un montant de 125 K€ a ifaki bilan.

10. Composition du capital.

Capital. — Au 31 décembre 2007, le capital sociélese a 4 296 372 € divisé en 2 823 038 actionsnédme nominal
entierement libéré.

La société détient des titres d’autocontrdle adwaute 1 401 actions pour un montant brut de 7@l&€sés en trésorerie.

Variation des capitaux propres (en milliers d’eliros

Capitaux propres au 31/12/06 -10993
Conversion des obligations en actions 0
Variation des subventions 0
Résultat au 31 décembre 2007 -9 502
Capitaux propres au 31 décembre 2007 -20 495

11. Dettes — échéancier par nature. — Suite alespde du plan de redressement par voie de caitiony il convient de
présenter les dettes en fonction de leur échéaorie a ce jour et leur nature :

Nature Au 31/12/07 Echéance<l an >1 an et <5 ans >5 ans
Dettes nées avant la DCP
Emprunt obligataire+ORA 2715 2715
Dette fournisseurs 1144 257 665 222
Emprunt et dettes aupres des établissemermtgdit 517 129 291 97
Emprunt et dettes financiéres divers 459 115 258 6 8
Dettes sociales 2832 709 1593 530
Dettes fiscales 2323 581 1307 436
Autres dettes 0 0
Sous-total 1 (47%) 9 990 1791 4114 4086
Dettes nées apres la DCP
Dette fournisseurs 4 626 4 626
Dettes fournisseurs immos 0 0
Emprunt et dettes aupres des établissemermtgdit 1241 1241
Emprunt et dettes financiéres divers 12 40( 12 400
Dettes sociales 1018 1018
Dettes fiscales 2023 2023
Autres dettes 2 000 2 000
Produits constatés d’avance 384 384
Sous-total 2 (53%) 23692 23692 0 0
Total des dettes (100%) 33682 25483 4114 4086

12. Ventilation du chiffre d’affaires :

(En milliers d’euros) France 31/12/2007 Exportation 31/12/2007 Total 31/12/2007 2006
Ventes de marchandises 293 293
Production vendue de services 11 936 -176 11760 6 608

Total 12 229 -176 12 052 6 608

Répartition du chiffre d'affaires par marché en peatage :

31/12/07 31/12/06
Animation 3D - Effets spéciaux 38,93% 7,70%
Fictions, émissions TV 35,39% 46,32%
Spots, clips, publicité 1,31% 29,63%
Etalonnage numérique 20,14% 0,00%
Divers 4,22% 16,32%

Total 100% 100%



Répartition du chiffre d’affaires par zone géograpiei :

L'organisation de la société ne rend pas signifreatinformation sectorielle par zone géographiglee quasi-totalité de

I'activité étant réalisé en France, Paris et Ré§arisienne.

13. Résultat financier : -2 639 K€.

(En milliers d’euros)

Produits financiers

Produits de participation

Intéréts des préts aux filiales

Gains de change

Reprise provision

Autres

Charges financieres

Intéréts sur emprunt obligataire
Intéréts des emprunts filiale et Quinta
Dotation prime de remboursement des obligations
Intéréts bancaires et OC

Pertes de change

Dotations provision pour titres de participatiorcetances sur titres

Perte sur créances liés a participation
Dotations provision pour titres de placement
Autres

Résultat financier

31/12/07 31/12/06

2382 302
0 0

111 191

4 0

2 267 111
0
6125 2310
420 99
21 21
106 57

3 0

3127 2 065

2448 0
1 67
-3 744 -2 008

Le taux de rémunération employé pour les prétsngirents a la maison mere et aux filiales est lex tBRONIA au

31 décembre 2007 majoré de 0,5 point sauf pour UTECANLAB pour lesquelles le taux utilisé est de €412

Les dotations aux provisions sur les titres deli@d « Auditoriums de Joinville » et des créandes filiales « Valentine »,

« SNC Boulogne », « Acousti » et « DDS » s'élevedtl®7 KE.

14. Résultat exceptionnel : - 517 KE.

Produits exceptionnels
Tiers
Indemnité d’éviction Levallois
Remises pénalités
Produits de cessions des immobilisations
Reprises sur provisions
Charges exceptionnelles
Pénalités et amendes organismes sociaux-fiscaux
Subventions Restaurant des Auditoriums
Charges sur exercices antérieurs
Litige prud’homal
Fournisseurs

Reclassement indemnités licenciement salarieallogs

Valeur nette comptable des immobilisations eédé
Fonds de commerce

Matériels

Titres de participation

Provision pour risque

Risque social

Pénalités et amendes organismes sociaux-fiscaux
Résultat exceptionnel

752
26
600
34
40
52
-1270
29
53
461
252
54
155
426
195
202
29
301
267
34
517

15. Impéts sur les bénéfices. — La charge d'impddee a la comptabilisation de I'lmpét Forfaitafrenuel pour 17 K€ et

d’'un Crédit Imp6t Recherche pour 29 KE.

Accroissement et allegement de la dette future gbinfen milliers d’euros) :

Allégement :
Provision pour congés payés
Participation a I'effort de construction
Contribution de solidarité
Accroissement :
Charges a répartir

178
7
6

0

Au 31 décembre 2007, le montant des déficits dmtaété DURAN, si elle était imposée séparémeatege a 42 396 KE,

dont 7 777 K€ nés au titre de 2007.

D. Autres informations.

1. Etat des échéances au 31 décembre 2007.
Créances :

Etat des créances (en milliers d’euros)
Créances de I'actif immobilisé

Montant brut A1 anau plus

A plus d'un an



Créances rattachées a des patrticipations 929 929

Autres immobilisations financiéres 18 18
Créances de l'actif circulant
Clients douteux ou litigieux 507 60 447
Autres créances clients 6 491 6 491
Personnel et comptes rattachés 88 88
Taxe sur la valeur ajoutée 1313 1313
Autres impbts 303 274 29
Débiteurs divers 491 491
Charges constatées d'avance 606 606
Total des créances 10 746 10 252 494

Dettes : Pour rappel, le nouvel échéancier dessletit détaillé dans le point C. 11.

2. Entreprises liées. — Postes comprenant des mismgatifs aux participations :

Montants bruts (en milliers d’euros) Au 31/12/07 Au 31/12/06
Titres de participation 9 650 9679
Créances rattachées aux participations 929 4 660
Créances clients 1579 827
Dettes fournisseurs (+FNP) 2973 1176
Autres dettes 10 664 5552
Autres créances 173 0
Produits financiers 111 131
Charges financieres 348 99

3. Engagements financiers. — Effets escomptés olonsé Néant.

Avals et Cautions :

— Caution solidaire consentie par Duran en favewalfiliale ACOUSTI STUDIOS SARL a hauteur de 290 perdant la
durée de I'emprunt auprés du Crédit Lyonnais.

— Caution solidaire sans limitation de durée corisguér Duran en faveur de sa filiale ACOUSTI STUDISSRL pour
garantir un encours de 45 K€ aupres du Crédit Lyisnna

Autre engagement donné.

Contrat de location-gérance. — Le contrat signél@ut 2004 entre Ex-Machina et Duran indique qiéame de la période
de 3 ans, Ex Machina confére a Duran la possilidlaéquérir le fonds de commerce faisant I'objetalntrat de location-
gérance. Duran n’a pas souhaité reconduire cetididm.

Un contrat de location du fonds de commerce de DUBG#té signé entre DURAN et DUBOI avec pour effet le
ler juin 2007 et pour une durée de 3 ans recoridedtcitement.

Engagement recu. — La SA Eliote a acquis, auprégagant société Duran SA, détentrice a 100% death[Biran Duboi
Services, 100% des capital et des droits de votadite société, en exécution d'une promesse grakitique de cession
desdits titres, conclue en date du 8 juin 2005athmpte de 80 K€ a été versé a la société Duraprdraesse sera effective
sous certaines conditions en date du 30 juin 2009.

4. Droit individuel a la formation. — La loi n° 286391 du 4 mai 2004 relative a la formation prafasselle tout au long de
la vie et au dialogue social modifiant les artidl®33-1 a L933-6 du code du travail, ouvre pourdelariés bénéficiant d'un
contrat de travail a durée indéterminé de droiégrun droit individuel a formation d'une duréeieheures minimum par
an, cumulable sur une période de six ans (plafant&6s heures).

Au cours de I'exercice 2007, moins de 5 salariésbénéficié de formation relevant du DIF. Une fajtete-part des droits
individuels a la formation reste ouverte au 31 ddwe 2007, ces heures (84 heures pour la majegéalariés) n'ayant pas
donné lieu & demande.

5. Frais de recherche et développement. — Au cdartexercice, les dépenses de recherche et déaiognt ont été
comptabilisées en charges. Suite au rapprochenesndelix départements R&D de DURAN et DUBOI, le dépeent se
compose de 15 personnes et a représenté une ralssEechargée de 528 KE.

6. Crédit-bail et locations financieres (en milliefeuros) :

Postes du bilan Valeur d'origine Amortissements Redevances et loyers payés
Cumul an -1 Dotations Total Cumul an -1 Exercice Total
Matériels 5878 4979 385 5 364 5469 4255894
Autres immobilisations corporelles 33 33 0 33 36 0 36
Total 5911 5012 385 5 397 5505 4255930
Postes du bilan Redevances et loyers restant a payer
A—-1lan Alanet-5ans Total

Matériels 425 142 567
Autres immobilisations corporelles 0 0 0
Total 425 142 567

6. Effectif mandataires et salariés permanents imbermittents a la cloture de I'exercice :

Au 31/12/07 Au 31/12/06
Cadres 57 45



Employés 28
Total 85

7. Rémunérations des dirigeants.
de direction et d’administration s'éléve a 136 K€.

8. Tableau des filiales et participations de DURAN:S

28
73

Le montant deanérations allouées, au titre de I'exercice, aexnbires des organes

Réserve Quote- Valeur Valeur Préts et Dividendes
(En d tablecomptable Nombre de avancesCA H.T. encaissés
milliers Siren Siege Capitalet rgport part lf c(;)mp. d Pt parts ou . de Résultat
deuros) a ce}plta es titres des titres dactions consentl.l,exercice . u -
nouveau détenu  (brut) (net) (brut) incorporés
221, bit
boulevari
gLAJBO' 382403780]ea”932a1‘g(‘ 915 -9006100,00% 2376 0 599 99 0 3953 778¢ N/A
Boulogne
Billancoun
7, qua
Auditorium Gabrie
de Joinville338090590P¢éri 9434 686 -3236 100% 6 905 1105 4499 0 6736 -514 N/A
SA Joinville le
Pont Cede
7, qua
SNC Gabrie
379830854Péri 9434 38 14 99,99% 38 0 2 49¢ 0 0 -20t N/A
Boulogne s
Joinville le
Pont Cede
7, Qua
B
- 381734177Péi 9434¢ 8 -65 99,4% 8 0 49¢ 0 67 6 N/A
Services e
SARL Joinville le
Pont cede
35, rue
Valentine . Gabrle
SARL 410505598Péri 9213 8 -308 99,00% 8 0 99C 0 0 -44 N/A
Issy le!
Moulineaw
54, rued
ACOUSTI 324551894 Seine 32 -264 100% 183 0 2101 0 385 -112 N/A
SARL )
75006 Pari
2, rue di
Dumar Kenya—
Vidéo Tunic 26% corDo7 ol N/A
Films 1002 q
Tunisie
Récamier 31, rue
SNC 391803947 Bonapartl 15 0 10,00% 2 2 0 N/A
75006 Pari
B. — Comptes consolidés au 31 décembre 2007.
|. — Bilan Consolidé.
(En milliers d’euros, sauf indication contraire.)
Actif Notes 31/12/07 31/12/06
Actifs non courants
Immobilisations corporelles 6 7 151 6 836
Immobilisations incorporelles 7 394: 3 806
Immobilisations financiéres 287 405
Actifs courants
Autres actifs financiers 10 0 1553
Stocks 11 10t 120
Clients & autres débiteurs 9 13 86¢ 13 095
Trésorerie & équivalents de trésorerie 12 12¢ 87
Actifs non courants détenus en vue de la vente 0 0
Total actif 25 48: 25902

Passif
Capitaux propres et passifs
Capital et réserves revenant aux actionnaires secigté
Capital émis
Primes d'émission
Actions propres
Emprunt obligataire- part Capitaux propres
Résultat de la période- part du groupe

Notes 31/12/07 31/12/06

13 4 29¢ 4 296
13 2108: 21082
-2 -2

171(C 1710

-3 981 -8 301



Réserves consolidées

Intéréts minoritaires
Total capitaux propres
Passifs non courants
Emprunts & dettes financiéres aupres des étdtients de crédit
Emprunts & dettes financiéeres diverses
Emprunt obligataire- part dette
Fournisseurs & autres créditeurs
Provisions

Passifs courants
Emprunts & dettes financiéres auprés des étaatients de crédit
Emprunts & dettes financiéeres diverses
Fournisseurs & autres créditeurs
Provisions

Passifs directement lies aux actifs non courartendé en vue de la vente
Total passif
Total capitaux propres & passif

Il. — Compte de résultat consolidé.

(En milliers d’euros, sauf indication contraire.)

42 21«
-19 10¢

-19 11

67¢

28¢

2 12¢

4 46¢

20 17¢
16 773t

3 03¢

15 13¢

18 19¢

20 49¢€
16 36 86:

44 59¢
2548

-33 926
-15 141

-1
-15 142

1915
401
2 063
5069
157
9 605

2824
9 285
18 739
501
31439

41 044
25902

Notes 31/12/07 (12 mois) 31/12/06 (12 mois)

Chiffre d'affaires

Autres produits de l'activité

Achats consommés

Charges de personnel

Charges externes

Impbts & taxes

Dotation aux amortissements

Dotation aux provisions

Dépréciation du goodwiill

Autres produits & charges opérationnels 21
Résultat opérationnel

Produits de trésorerie & d'équivalents de trésereri
Codt de I'endettement financier brut

Codt de I'endettement financier net 22
Autres produits & charges financiers
Charge d'impot 24

Résultat net avant résultat des activités arrét@éena@ours de cession
Résultat net des activités arrétées ou en courson

Résultat de I'exercice

Résultat de base et dilué par action (€ par action) 25

Ill. — Tableau consolidé des flux de trésorerie.

Tableau de flux de trésorerie en milliers d’euros saf indication contraire
Résultat net consolidé (y compris intéréts minaes)i
+ Dotations nettes & provisions (hors celles sfadirculants)
+ Autres produits & charges calculées
+ Plus/moins-values de cession
Capacité d'autofinancement apres codt de I'endattemeé
+Codt de I'endettement financier net
+ Charge d'imp6t
Capacité d'autofinancement avant codt de I'endettenst
- Impdt versé
+ Variation du BFR de l'activité
Flux net de trésorerie généré par l'activité
- Décaissements liés aux acquisitions d’'immobilis®t incorporelles & corporelles
+Encaissements liés aux cessions d'immobilisatirmporelles & corporelles
- Décaissements liés aux acquisitions d’'immobiliset financieres
+Encaissements liés aux cessions d'immobilisafiaascieres
+Subventions d'investissements regues
+ Autres flux liés aux opérations d'investissement
Flux net de trésorerie. lié aux opérations d'ingsement
+Sommes regues des actionnaires lors d'augmentgdion
+Encaissements liés aux apports en comptes courants
+Encaissements liés aux nouveaux leasing, empetiaistres
+Remboursements de comptes courants
+Remboursements de leasing, emprunts et autres
- Intéréts financiers nets versés/regu
+ Autres flux liés aux opérations de financement
Flux net de trésorerie lié aux opérations de fieament
Variation de la trésorerie

22 396
225
-462
-13 065
-11 056
-1188
-3721
-1 558
0
5929
-2 501
34
-1491
-1 457
-3
-22
-3981
0
-3981
-1,41

-3981
5081

-19

205
1285

1457

22
2764

-22

-2 007

735

-4 352

41
-49
230

0

123

-4 007

0

6 649
438

-930

-1 835

-1 457

2 865
-407

20 330
147
-435
-12 174
-9 898
-1 087
-3 030
-496
-527

-7 177
72
-1136
-1 064
0
-61

-8 302
0
-8 302
-2,94

31/12/07 (12 mois31/12/06 (12 mois)

-8 302
3 845
-15
42
-4 430
1064
61
-3 305
-61
-1 666
-5 032
-4 900
2
-185
63
14
620
-4 386
0
7 554
3487
0
-1 748
-1 063
0
8 230
-1187



IV. — Tableau de variation des capitaux propres :

Prime Réserve Part CP des Actions Résultatde  Intéréts Capitaux
émission obligations propres l'exercice minoritaires  propres
Au 31 décembre 2005 4 296 21082 -26 991 1710 -2 -6 936 0 -6 842
Affectation du résultat -6 936 6 936
Augmentation de capital
Conversion obligations
Réduction de capital
Variations de périmétre
Résultat du
lier semestre
Part du groupe -8 301
Part des minoritaires -1
Obligations
remboursables en
actions
Emprunt obligataire
convertible
Actions propres
Autres variations
Au 31 décembre 2006 4 296 21082 -33926 1710 -2 -8 301 -1 -15 142
Affectation du résultat -8 301 8 301
Augmentation de capital
Conversion obligations
Réduction de capital
Variations de périmétre 13
Résultat de I'exercice
Part du groupe -3981
Part des minoritaires -3
Obligations
remboursables en
actions
Emprunt obligataire
convertible
Actions propres
Autres variations
Au 31 décembre 2007 4 296 21082 -42214 1710 -2 -3981 -4 -19 113

Capital q

V. — Annexes aux comptes consolidés.
Note 1. Informations générales et faits marquants.

1.1. Informations Générales. — La société DURANe&S Aes filiales (« le Groupe ») est active dansltesaines de la haute
technologie audiovisuelle appliquée a I'étalonnetgeux effets spéciaux numériques, a I'animations8Dmontage image et
son, pour la télévision et le cinéma.

DURAN SA, société-mére, est enregistrée et dorgigién France, 35 rue Gabriel Péri, a Issy-les-Mealix.

DURAN SA est cotée au marché Eurolist d'EuronexisPa

Les états financiers consolidés ont été arrétékepaonseil d'’Administration dans sa séance du #i02008.

1.2. Faits marquants de I'exercice. — Au courseabletcice, la rationalisation des métiers s'estqovuie. Elle a entrainé des
économies de co(ts et une meilleure visibilité'dffré commerciale.

Le fonds de commerce de la filiale DUBOI, détenug0@% par DURAN, a été apporté en location géranERJRAN
depuis le ler juin 2007. Les équipes R & D et imdg@Eset 3D) ont été regroupées a Issy-les-Moulireau

Dans le courant de l'exercice, les principalesvidé de SCANLAB (filiale de QUINTA INDUSTRIES) ont ét
physiguement installées sur le site de DURAN a lssyMoulineaux. Cette installation a nécessité dirtgmts
investissements. L'arrivée de SCANLAB, dont les erétsont complémentaires de ceux de DURAN (y caTg®uX regus
en location gérance de DUBOI), permet un partage rdeyens et des colts (mise en commun des macmedgure
utilisation des surfaces) et améliore I'offre. €ettquisition permet également de mutualiser eedforcer I'efficacité des
collaborateurs de haut niveau de DURAN.

La location du fonds de commerce d'Ex Machina a&éié reconduite.

La société Veraz, sans activité, a été dissoute.

Par ailleurs, le 31 mars 2007, l'activité « Pubdici de DURAN a été arrétée a Levallois-Perret,séontivement a la
fermeture du site.

La société Restaurant des Auditoriums, filiale a0%0de la société Auditoriums de Joinville, a fdinbjet, le
30 décembre 2007, d'une Transmission Universelleatemoine a sa société-meére qui n'a pas eu diingoua les comptes
consolidés.

Les actions commerciales entreprises ont été amarhées par I'atonie du marché, la faiblesse diarddés reports de gros
projets de films, en France comme a I'étrangetdirer liés a la gréve des professions du cinémaligwbod).

Dans ce contexte, pour abaisser les charges fiveglan de réduction des effectifs a été décidé2f07. Aprés de
nombreuses discussions avec les partenaires sptaamise en oeuvre s'étalera sur le premier seen2808. Une provision
a été constatée au 31 décembre 2007 pour 247 KE.



QUINTA INDUSTRIES, actionnaire (a 58%) du Groupe DURAa décidé d'abandonner la créance détenue sur QWBO
hauteur de 6 696 K€ Cet abandon sans clause de eetoeilleure fortune, a été décidé dans le buméliarer la structure
financiére de cette société.

Continuité d'exploitation. — QUINTA INDUSTRIES, actinaire majoritaire, s'est engagé a apporter uriesofinancier a
DURAN, dans I'éventualité ol ce soutien serait agaiee.

PM Films. — Une évaluation de la valeur des drdéastélédiffusion des deux téléfilms acquis a PMnBipour 1 463 K€ a
été faite par un expert indépendant.

Par prudence, il a été décidé, d'une part de diépréet actif, d’autre part d’en confier la distriion a une société
spécialisée.

Note 2. Résumé des principales méthodes comptables.
Les principales méthodes comptables appliquéesiiota préparation des états financiers consofidés exposées ci-apres.
Sauf indication contraire, ces méthodes ont étGqpes de facon permanente a tous les exerciéssmeés.

2.1. Base de préparation des états financiers. -aplhication du reglement européen n° 1606/2002%juillet 2002 sur les
normes internationales, qui s'applique aux sociétéspéennes cotées sur un marché réglementé@rgsteas consolidés de
Duran au titre de I'exercice clos le 31 décembr@72€ont établis suivant les normes comptables natiemales :
International Financial Reporting Standards (« IFRSpplicables au 31 décembre 2007.

La norme IFRS 7 « Informations & fournir sur legrinsients financiers » et les amendements de laenoh® 1 relatifs aux
informations sur le capital ont été appligué poarpremiére fois au ler janvier 2007, elles ont es dnpacts sur
I'information donnée en annexes des comptes maisyal’évaluation et la comptabilisation des teami®ns.

Les états financiers au 31 décembre 2007 n’intégras les éventuels impacts des normes publiéesnegéncore entrées en
vigueur au 31 décembre 2007 suivantes :

a. Interprétations qui, sous réserve de leur agiab par I'Union européenne, seront en vigueurr payréparation des
états financiers consolidés du Groupe pour I'exerclos le 31 décembre 2008 :

— |IFRIC 12 « Concessions de services » ;

— IFRIC 14 «IAS 19 — Actifs de régimes a prestatiagi&finies et obligations de financement minimum ler
interactions » ;

— IFRIC 11 « Actions propres et transactions intrages ».

b. Normes et interprétations qui, sous réserveede dpprobation par I'Union européenne, seront igneur pour la
préparation des états financiers consolidés dug&@our I'exercice clos le 31 décembre 2009 :

— Amendement a I'lAS 23 « Colts d’emprunt » ;

— IFRS 8 « Secteurs opérationnels, information anfiow ;

— IFRIC 13 « Programmes de fidélisation clients ».

La société est en cours d’analyse des incideneagégiles de ces nouvelles normes et interprétionses états financiers.

La préparation des états financiers conformément RS nécessite de retenir certaines estimatiomaptables
déterminantes. La direction est également amem@r@er son jugement lors de I'application des owdls comptables du
groupe. Les domaines pour lesquels les enjeuxlesmilus élevés en termes de jugement ou de coitplax ceux pour
lesquels les hypothéses et les estimations somifisaives en regard des états financiers conéslgbnt exposés a la Note
4.

2.2. Méthodes de consolidation.

a. Filiales. — Les filiales sont toutes les entifgscompris les entitéad hoc) pour lesquelles le Groupe a le pouvoir de
diriger les politiques financiéres et opératione®llpouvoir s'accompagnant généralement de la titgee plus de la moitié
des droits de vote. Les droits de vote potentiaht pris en compte lors de I'évaluation du contedtercé par le Groupe sur
une autre entité lorsqu’ils découlent d’instrumesutsceptibles d’étre exercés ou convertis au modenoette évaluation.

Les filiales sont consolidées par intégration glelzacompter de la date a laquelle le contrbldrassféré au Groupe. Elles
sont déconsolidées a compter de la date a lageatantrole cesse d’étre exercé.

Les transactions intragroupes, les soldes et lefitptatents sur les opérations entre sociétégrdupe sont éliminées. Les
pertes latentes sont également éliminées pourclils @édés et elles sont considérées comme ugatedir de perte de
valeur. Les méthodes comptables des filiales @énakégnées sur celles du Groupe.

b. Transactions avec les intéréts minoritaires. e-Groupe a pour politique de traiter les transastiavec les intéréts
minoritaires de la méme maniére que les transactwec des tiers externes au Groupe. Les cesgiopsofit des intéréts
minoritaires donnent lieu a dégagement de pertpsoéits que le Groupe comptabilise au compte daltét.

2.3. Information sectorielle. — Un secteur d’adivest un groupe d’actifs et d'opérations engagéds da fourniture de

produits ou de services et qui est exposé a dgsesset a une rentabilité différents des risqueke éa rentabilité des autres
secteurs d'activité.

Le Groupe n'a actuellement qu'un seul secteur gpbgjue. L'information sectorielle est donc préSenpar secteur

d'activité uniguement.

2.4. Conversion des opérations en devises.

a. Monnaie fonctionnelle et monnaie de présentat@Es états financiers. — Les éléments inclus das&tiats financiers de
chacune des entités du Groupe sont évalués emautilla monnaie de I'environnement économique deasel I'entité
exerce ses activités (« la monnaie fonctionnellé.e$ états financiers consolidés sont présentésiers, qui est la monnaie
fonctionnelle et de présentation du Groupe.

b. Transactions et soldes. — Les transactionsiéiéglen monnaies étrangéres sont converties damsriaaie fonctionnelle
en utilisant les taux de change en vigueur auxsddes transactions. Les pertes et les profits @ageh découlant du
dénouement de ces transactions et ceux découldat @mversion, aux taux en vigueur a la date dauct, des actifs et



passifs monétaires libellés en devises sont corfigtb en résultat, sauf lorsqu’ils sont imputésectiement en capitaux
propres, soit au titre de couvertures éligibledlube de trésorerie, soit au titre de la couvertdian investissement net dans
une entité étrangere.

2.5. Regroupement d’entreprise. — Les regroupemsons comptabilisés selon la méthode de l'acquisitites actifs,
passifs et passifs éventuels de I'entreprise aeqaat évalués a leur juste valeur. L'écart rédidowe le colt d’acquisition
et la quote-part des actifs nets évalués a lete jadeur, est comptabilisé en écart d’acquisition.

L'écart d'acquisition représente la différence tatde entre le colt d'acquisition des titres (y masnles éventuels
compléments de prix qui sont enregistrés lorsgstigt probables et que leur montant peut étre rdetifacon fiable) et la
guote-part acquise de la juste valeur des actfs&tifs et passifs éventuels identifiés a la datequisition.

Les écarts d'acquisition inscrits au bilan ne g@# amortis mais font I'objet de tests de dépiéaiaur une base annuelle.
Le test de dépréciation est réalisé pour la owté®s génératrices de trésorerie auxquelles t'é@aaquisition a été affecté
en comparant la valeur recouvrable et la valeurptabie des unités génératrices de trésorerie. tipsipales activités du
groupe DURAN sont regroupées au sein d'entitésigurigs distinctes. De ce fait les groupes d'unit@sérptrices de
trésorerie auxquels sont affectés les goodwillsespondent a des entités juridiques.

La valeur recouvrable d'une unité génératrice égoterie est la valeur la plus élevée entre l& juateur (généralement le
prix de marché), nette des colts de cession,wetiéair d'utilité. La valeur d'utilité est déterminéomme la valeur actualisée
nette des flux de trésorerie futurs avant imp6t. &ésuls s'appuient sur un plan a 1 an élaboréadairection Générale et la
Direction Financiére du Groupe. Au-dela de la igia’'un an, les flux de trésorerie sont extrapadldsartir des taux de
croissance raisonnables. L’ensemble des flux éstb®é avec un taux d’actualisation correspondanto(it moyen pondéré
du capital du Groupe Duran avant impdt. Les hypssbautilisées pour ces calculs comportent, comuoite &@stimation, une
part d’'incertitude et sont donc susceptibles d’'éjustées au cours des périodes ultérieures.

Si la valeur comptable de l'unité génératrice ésdrerie excede la valeur recouvrable, les acaf$uhité génératrice de
trésorerie sont dépréciés pour étre ramenés avéeur recouvrable. La perte de valeur est impetégriorité sur '‘écart
d'acquisition et enregistrée au compte de résultat.

2.6. Immobilisations corporelles. — Les immobilisas corporelles sont comptabilisées a leur codibhigue diminué des
amortissements. Le co(t historique comprend tausdéits directement attribuables a I'acquisitios aetifs concernés.

Les co(ts ultérieurs sont inclus dans la valeurptabie de I'actif ou, le cas échéant, comptabils@&ame un actif séparé
s'il est probable que des avantages économiquassfassociés a I'actif iront au Groupe et que & ck® I'actif peut étre
mesuré de maniére fiable. Tous les frais de réparat de maintenance sont comptabilisés au codetésultat au cours de
la période durant laquelle ils sont encourus.

Les actifs sont amortis selon la méthode linéaifie @e ramener, en constatant une charge annuelfstante
d’amortissement, le co(t de chaque actif (ou sontam réévalué) a sa valeur résiduelle compte tlensa durée d'utilité
estimée comme suit :

Matériel 3ab5ans
Aménagements, installations 4 210 ans
Matériel, mobilier de bureau 4210 ans

Les valeurs résiduelles et les durées d'utilitéatss sont revues et, le cas échéant, ajustéeadue clbture.

La valeur comptable d’'un actif est immédiatemenprééiée pour le ramener a sa valeur recouvrabkgler la valeur
comptable de l'actif est supérieure a sa valeuwrue@ble estimée.

Les pertes ou les profits sur cession d’actifs slétérminés en comparant les produits de cesslarvaleur comptable de
I'actif cédé. lls sont comptabilisés au compte émultat.

Lorsque des actifs réévalués sont cédés, les ntsrits aux réévaluations antérieures inclus dessutres réserves sont
transférés en résultat non distribué.

2.7. Immobilisations incorporelles.

a. Goodwill — Ecart d'acquisition. — Cf. § 2.5 Regrement d’entreprises.

b. Marques et licences. — Les marques du Group@pundant pas aux criteres d’identification posa#sIAS 38, ne sont
pas reconnues au bilan consolidé.

c. Logiciels. — Les codts liés a I'acquisition deehces de logiciels sont inscrits a I'actif sub&se des colts encourus pour
acquérir et pour mettre en service les logicielsceonés.

Ces codts sont amortis sur la durée d'utilité estiges logiciels (entre un et quatre ans).

Les colts associés au développement et au maarii@nctionnement des logiciels sont comptabileg&sharges au fur et a
mesure qu’ils sont encourus. Les colts directerassbciés a la production de logiciels identifiakdgant un caractére
unique qui sont contrblés par le Groupe et génatgnmbablement des avantages économiques susaiéeur colt sur une
période supérieure a une année sont comptabiliséme des immobilisations incorporelles. Les coirsctement associés
a la production comprennent les charges liées altscalariaux des personnels ayant développédesdls et une quote-
part appropriée des frais généraux de production.

Les colts de développement de logiciels portéaciif'sont amortis sur leur durée d'utilité estingéeis ans).

d. Participations & des coproductions. — Des ppédions a des coproductions de films destinéesinéma et a la

télévision sont enregistrées en immobilisationsiporelles.

Les amortissements commencent a la sortie desdilresnt calculés sur la base des recettes.

e. Recherche et développement. — Les dépensestimaiee sont comptabilisées en charges au fur esanaqu’elles sont
encourues. Les colts encourus sur les projets dgappement (portant sur la conception et les @stproduits nouveaux
ou améliorés) sont comptabilisés en immobilisatioesrporelles lorsque les critéres requis pamlame IAS 38 sont réunis,
a savoir :

— la faisabilité technique nécessaire a I'acheverden'immobilisation incorporelle en vue de saemen service ou de sa
vente est établie ;

— le Groupe a I'intention d'achever I'immobilisatimcorporelle et a I'intention et la capacité @eiliser ou de la vendre ;



— l'immobilisation incorporelle générera probablemdes avantages économiques futurs. Dans le éasndbilisation
destinée a étre utilisée en interne son utilité éwe reconnue ;

— la disponibilité de ressources techniques, firees et autres, appropriées pour achever le déwetoent et utiliser ou
vendre l'immobilisation incorporelle, est assurée ;

— les dépenses attribuables a I'immobilisationiiparelle au cours de son développement sont évatlgéacon fiable.

Les autres dépenses de développement ne satisfpsa@ ces criteres sont comptabilisées en chargésr et & mesure
gu'elles sont encourues. Les colts de développememptabilisés en charges au cours d'une périodesam: pas

comptabilisés en immobilisations incorporelles aurs des périodes ultérieures.

Les colts de développement comptabilisés en imisabdns incorporelles sont amortis a compter ddate a laquelle
I'actif est prét a étre mis en service, de facogdire sur la durée d'utilité de I'actif. Conforméma IAS 36, les codts de
développement portés a I'actif et non encore asednt soumis a un test annuel de dépréciation.

Les frais de développement sont inscrits en imnsaiibns incorporelles.

2.8. Dépréciation d’actifs non financiers (autrase des écarts d'acquisition). — Les actifs ayan¢ dorée d'utilité
indéterminée ne sont pas amortis et sont soumistast annuel de dépréciation. Les actifs amootig soumis & un test de
dépréciation lorsqu’en raison d’événements ou dmrstances particulieres, la recouvrabilité deslamleurs comptables
est mise en doute. Une dépréciation est comptébilés concurrence de I'excédent de la valeur corgpalr la valeur
recouvrable de I'actif. La valeur recouvrable dagtif représente sa juste valeur diminuée des a#itession ou sa valeur
d'utilité, si celle-ci est supérieure. Aux fins B&valuation d’'une dépréciation, les actifs sorgroripés en unités génératrices
de trésorerie, qui représentent le niveau le mélieg générant des flux de trésorerie indépendants.

2.9. Actifs financiers. — Le Groupe classe sesfadinanciers selon les catégories suivantes: gudée valeur en

contrepartie du compte de résultat, préts et ce&aret disponibles a la vente. La classificatiopedé des raisons ayant
motivé l'acquisition des actifs financiers. La ditien détermine la classification de ses actifsaficiers lors de la

comptabilisation initiale et la reconsidére, daes tonditions prescrites par la norme IAS 39, ajebadate de cléture
annuelle ou intermédiaire.

a. Actifs financiers a leur juste valeur en conarte du compte de résultat. — Cette catégorie cotmpdeux sous-

catégories : les actifs financiers détenus a des die transaction et ceux désignés a leur jussuvan contrepartie du
compte de résultat lors de leur comptabilisatidtiaile. Un actif financier est classé dans cett@garie s'il a été acquis
principalement dans le but d’étre revendu a caurhé (actifs détenus a des fins de transactiogudLia été désigné comme
tel par la direction (actifs évalués a la justeeualpar résultat), conformément a la norme IASV@8sjon de décembre 2003
telle qu'adoptée par I'Union européenne).

Les instruments dérivés sont également désignésmeonétenus a des fins de transaction, sauf s'iig goalifiés
d’'opérations de couvertures. Les actifs rattachéstie catégorie sont classés dans les actifs misudgs lors qu’ils sont
détenus a des fins de transaction ou que leusadialn est anticipée dans les douze mois suivabiare.

b. Préts et créances. — Les préts et créanceslssréctifs financiers non dérivés a paiements héés ou déterminables
qui ne sont pas cotés sur un marché actif. llsisehis dans les actifs courants, hormis ceux técliéance est supérieure a
douze mois apres la date de cléture. Ces derniptEkssés dans les actifs non courants.

Les préts sont évalués au colt amorti et sont abijses au bilan au poste Actifs financiers.

Les créances sont comptabilisées au bilan au @histets et autres débiteurs (note 2.11).

c. Actifs financiers disponibles a la vente. — lagdifs financiers disponibles a la vente sont fegruments non dérivés
rattachés a cette catégorie ou ceux qui ne sdathdis a aucune catégorie.

lls sont inclus au bilan dans les Actifs financiamn courants, sauf si la direction compte les wemthns les douze mois
suivant la date de clbture.

Les achats et les ventes « normalisés » d’actifsfiiers sont comptabilisés a la date de la tréinsac’est-a-dire la date a
laquelle le Groupe s’engage a acheter ou a verairif.I Les placements sont initialement comptaiédi a leur juste valeur
majorée des frais de transaction pour tous lefsdirtanciers qui ne sont pas comptabilisés ajleste valeur en contrepartie
du compte de résultat. Les actifs financiers a jeste valeur en contrepartie du compte de réssbat initialement
comptabilisés a leur juste valeur et les codtsrdesaction sont comptabilisés en charges dansnhpteode résultat. Les
actifs financiers sont sortis du bilan lorsquedesits a la perception de flux de trésorerie démoutle ces actifs ont expiré
ou ont été cédés et que le Groupe a transférédsi-tptalité des risques et avantages inhérensspaidpriété. Les actifs
financiers disponibles a la vente et les actifariitiers a leur juste valeur en contrepartie du ¢ende résultat sont
ultérieurement réévalués a leur juste valeur a whatpture. Les placements dans des instrumentsyuigaux propres qui
n'‘ont pas de prix coté sur un marché actif et darjuste valeur ne peut étre évaluée de manietdefiainsi que les
instruments dérivés liés a ces instruments de aapipropres non cotés et qui doivent étre réglésrgmise de tels
instruments, sont évalués au co(t. Les préts etncess sont comptabilisés a leur colt amorti sedométhode du taux
d’intérét effectif.

Les pertes et profits découlant de variations dadte valeur des actifs financiers inscrits a feiste valeur en contrepartie
du compte de résultat, y compris les produits dfiétis et les dividendes, sont présentés au coraptesditat dans les Autres
profits net de la période durant laquelle ils semvient.

Les variations de la juste valeur des titres maresalassés comme étant disponibles a la verdesetitres non monétaires
classés comme étant disponibles a la vente sorfitabitisées en capitaux propres.

Lorsque des titres classés comme disponibles arlesont vendus ou dépréciés, le cumul des ajastsrde juste valeur
comptabilisés dans les capitaux propres est porgompte de résultat dans les pertes et les prafitsitres de placement.
Les intéréts sur les titres disponibles a la vemtieulés selon la méthode du taux d'intérét effesdint comptabilisés au
compte de résultat. Les dividendes sur les instnisnde capitaux propres disponibles a la vente somptabilisés au
compte de résultat lorsque le droit du Groupe adesvoir est effectif.

Les justes valeurs des placements cotés sont bes€lescours acheteur actuel. En I'absence d'urcindsactif pour un actif
financier (et pour les titres non cotés), le Grodgéermine la juste valeur en recourant a des iqobs de valorisation.
Parmi celles-ci, le Groupe se réfere a des traiosecte gré a gré, a d’autres instruments présedes caractéristiques
similaires, a I'analyse des flux de trésorerie alisés ainsi qu'a des modéles de déterminationrbudboptions, et ce en



utilisant autant de données de marché que posstbém s’appuyant aussi peu que possible sur desnptres internes
propres a I'entreprise évaluatrice.

Le Groupe évalue a chaque cléture s'il existe wudicateur objectif de dépréciation d'un actif finarcou d'un groupe
d’actifs financiers. S’agissant d'instruments dpitzux propres classés dans les titres disponéblas/ente, toute diminution
importante ou durable de la juste valeur du titnedeca de son colt est considérée comme un indicatgectif de
dépréciation de ce titre. S'il existe un indicatelerdépréciation des actifs financiers disponilléa vente, le cumul de la
perte — mesuré comme la différence entre le catiisition et la juste valeur actuelle, déducfimite de toute perte de
valeur sur cet actif financier déja comptabiliséerésultat — est transféré des capitaux propreeraptabilisé au compte de
résultat. Les pertes de valeur sur instrumentsagéatix propres comptabilisées en résultat ne gastreprises par le biais
du compte de résultat. La Note 2.11 fournit desrinfitions sur les tests de dépréciation des créafieats.

2.10. Stocks. — Les stocks sont comptabilisés adedt ou a leur valeur nette de réalisation, Beas est inférieure. Le
co(t est déterminé a 'aide de la méthode du preemtré — premier sorti. La valeur nette de rétibsareprésente le prix de
vente estimé dans des conditions d’activité norsy@éduction faite des frais de vente.

2.11. Clients et autres débiteurs. — Les créanciesitsl sont initialement comptabilisées a leur jussdeur, puis
ultérieurement évaluées a leur colt amorti a I'aldda méthode du taux d'intérét effectif, déductfaite des provisions
pour dépréciation. Une provision pour dépréciaties créances clients est constituée lorsqu’il @xist indicateur objectif
de l'incapacité du Groupe a recouvrer l'intégralités montants dus dans les conditions initialenpeétues lors de la
transaction. Des difficultés financiéres importantencontrées par le débiteur, la probabilité d'dadite ou d'une
restructuration financiere du débiteur et une dléfate ou un défaut de paiement constituent dasatelirs de dépréciation
d’'une créance. Le montant de la provision représkendlifférence entre la valeur comptable de Ifagttia valeur des flux de
trésorerie futurs estimés, actualisée au tauxét@teffectif initial. Le montant de la provisiost&omptabilisé au compte de
résultat en dotations aux provisions.

2.12. Trésorerie et équivalents de trésorerie. —riilarique « Trésorerie et équivalents de trésoser@mmprend les
liquidités, les dépdts bancaires a vue, les ayttasements a court terme tres liquides ayant degaéces initiales
inférieures ou égales a trois mois et soumis aisgue négligeable de changement de valeur. Lesudéds bancaires
figurent au passif courant du bilan, dans les Emigrat dettes financiéres auprées des établissememtdit.

2.13. Actifs (ou groupes d'actifs) non courantedeés en vue de la vente. — Un actif (ou groupditsaoon courant(s) est
classé comme détenu en vue de la vente et évalmd@tant le plus bas entre sa valeur comptabla jetsse valeur diminuée
des colts de cession si sa valeur comptable esivige principalement par le biais d'une transadi® vente plutdt que par
son utilisation continue.

Le Groupe a opté pour une application anticipétaderme IFRS 5 qui a été appliqguée de facon preispe& compter du
ler octobre 2003, conformément aux dispositionsy®® par la norme. Les actifs (ou groupes d'aciifs) courants détenus
en vue de la vente n'étaient auparavant ni clasggesentés comme des actifs ou des passifs dsuran

2.14. Capital apporté. — Les actions ordinaires stassées dans les capitaux propres.

Les colts marginaux directement attribuables aigéimn d’'actions ou d'options nouvelles sont corhpisés dans les
capitaux propres en déduction des produits de $siom.

Lorsqu’une des sociétés du Groupe achéte des adii@ra Société (actions propres), le montant venséontrepartie, y
compris les colts marginaux directement attribumlflfeets de I'impot sur le résultat), est déduit dapitaux propres
attribuables aux actionnaires de la Société justardaulation, la réémission ou la cession desoasti En cas de vente ou de
réémission ultérieure de ces actions, les progheitsus, nets des colts marginaux directement w@fslbs a la transaction et
de l'incidence fiscale afférente, sont inclus di@sscapitaux propres attribuables aux actionnaiedsa Société.

2.15. Emprunts. — Les emprunts sont initialememui@bilisés a leur juste valeur, nette des coltsalesaction encourus.
Les emprunts sont ultérieurement comptabilisésua dedt amorti ; toute différence entre les praoglitets des colts de
transaction) et la valeur de remboursement est tabitigée au compte de résultat sur la durée depant selon la méthode
du taux d'intérét effectif.

La juste valeur de la composante dette d’'un empobhgataire convertible est déterminée a l'aidendtaux d’intérét du
marché appliqué a une obligation non convertiblgividente. Ce montant est comptabilisé au passifeshase de son co(t
amorti jusqu’a I'extinction de la dette lors declanversion des obligations ou lorsque celles-cvipanent a échéance. Le
religuat du produit de I'émission est affecté dption de conversion et comptabilisé dans les capifaropres, net de
l'incidence de I'impdt sur le résultat.

Les emprunts sont classés en passifs courants,I@agie le Groupe dispose d'un droit inconditidnde reporter le
réglement de la dette au minimum 12 mois aprésata de cl6ture, auquel cas ces emprunts sont slass@assifs non
courants.

Dans le cadre du redressement du groupe les ersfrantaires ont été renégociés sur une durée desl@ans intérét. Les
dettes correspondantes sont actualisées au tai i correspondant a la rémunération moyenne 48s10 ans a la date
de renégociation.

2.16. Fournisseurs et autres créditeurs. — Danades du redressement du groupe, des dettes feeunss dettes fiscales et
sociales ainsi qu'un compte courant d'associé thtrénégociés sur une durée de 10 ans, sans int&®tdettes
correspondantes sont actualisées au taux de 4,bli¥spondant a la rémunération moyenne des OAThé(Ghda date de
renégociation.

2.17. Impots différés. — Les actifs d'imp6ts diiérne sont reconnus que dans la mesure ou laatéalis’'un bénéfice
imposable futur, qui permettra d’imputer les difiéces temporelles, est probable.

2.18. Avantages du personnel.
Engagements de retraite. — Pour les régimes aatiotis définies, le Groupe comptabilise en chalegsotisations a payer
lorsqu‘elles sont dues et aucune provision n’estftabilisée, le Groupe n’étant pas engagé au-asaatisations versées.



Pour les régimes a prestations définies, les pansssont déterminées de la fagon suivante :

— la méthode actuarielle utilisée est la méthode des unités de crédits projetées (« projectetanédit method ») qui
stipule que chaque période de service donne l@mnstatation d’'une unité de droit a prestatiorvatile séparément chacune
de ces unités pour obtenir I'obligation finale.

— ces calculs intégrent des hypothéses de mortdbtéotation du personnel et de projection desiresl futurs ;

— la méthode dite du corridor est appliquée. Aisssills les écarts actuariels représentant plus #e diD montant des
engagements ou de la valeur de marché des places@nit comptabilisés et amortis sur la durée deasiwe moyenne
résiduelle des salariés du régime ;

— la charge représentative de I'évolution des eagemts nets au titre des pensions et autres aesntagstérieurs a
I'emploi est comptabilisée dans la marge opérattiaren charge de personnel a I'exception des ebaigntéréts sur la
dette diminuées du rendement des actifs finangigrsont comptabilisées dans les autres chargasdiéres.

Les contributions au titre des régimes a prestatiéfinies sont considérées comme charges de petspour la partie
correspondant au co(t des services rendus et cafmanges financiéres pour la différence entre ldeerent des actifs et les
intéréts sur obligations vis-a-vis des salariés.

Les hypothéses de calcul actuariel des engagementraite & prestations définies comportent mesriitudes qui peuvent
affecter la valeur des actifs financiers et desgalibns vis a vis des employés. Ces hypothésesreonés annuellement et
peuvent entrainer des ajustements comptables.

Les autres obligations, médailles du travail notammne présentent pas un caractére suffisammgmifisatif pour étre
comptabilisées dans les comptes consolidés.

2.19. Provisions. — Le Groupe applique les dispwsit de la norme IAS 37 relative a la comptabilisatdes passifs. Des
provisions sont comptabilisées lorsque, a la citle I'exercice, il existe une obligation du gro@d&gard d’un tiers dont il
est probable ou certain qu’elle provoquera uneiesale ressource au bénéfice de ce tiers, sansecpattie au moins
équivalente attendue de celui-ci. Cette obligatientgtre d’ordre Iégal, réglementaire ou implici@es provisions sont
estimées selon leur nature en tenant compte dexh@ges les plus probables.

2.20. Reconnaissance des produits. — Les produstaciévités ordinaires correspondent a la justewratle la contrepartie
regue ou a recevoir au titre des biens et desceviendus dans le cadre habituel des activitéardupe. Les produits des
activités ordinaires figurent nets de la taxe suwdleur ajoutée, des rabais et des remises, eictiénal faite des ventes
intragroupe. Les produits des activités ordinas@s comptabilisés de la fagon suivante :

a. Vente de services. — Les ventes de servicesceomptabilisées au cours de la période durant IEgles services sont
rendus, en fonction du degré d’avancement de tesaction évalué sur la base des services foumpgorté au total des
services a fournir.

Le chiffre d'affaires et la marge brute des comstide prestations d’effets spéciaux et de trucadesfat sont comptabilisés
selon la méthode dite de I'avancement. Les prodidéiterminés a I'avancement des travaux (colts ens@augmentés de la
marge correspondante dégagée a 'avancement) sotdispen vente ; la différence entre ces produitese facturations
effectuées aux clients est portée selon les casasposte « clients », soit au poste « avancasa@hptes sur commandes en
cours ».

En cas de perte estimée a terminaison du contratprovision est constituée pour la totalité dpdete indépendamment de
'importance des travaux réalisés.

b. Produits d'intéréts. — Les produits d'intérésiscomptabiliségprorata temporis selon la méthode du taux d’intérét
effectif. Lorsqu’'une créance est dépréciée, le Beotamene la valeur comptable de celle-ci a sauvateouvrable — qui
représente les flux de trésorerie futurs estiméiatisés au taux d'intérét effectif initial denldtrument — et continue de
comptabiliser l'effet de la désactualisation enduits d'intéréts. Les produits d'intéréts sur le€tp dépréciés sont
comptabilisés selon la méthode du taux d'intéréetf initial.

c. Dividendes. — Les dividendes sont comptabilisésjue le droit de recevoir le dividende est établ

2.21. Subventions. — Les subventions publiques smgdnnues quand il existe une assurance raisangalzlles seront
recues et que toutes les conditions attachéestsatisfaites. Lorsque la subvention est recueoempensation d’un élément
de charge, elle est comptabilisée en produit sarhase systématique sur les exercices nécessairelpattacher aux codts
gu’'elle est censée compenser. Lorsque la subveasioiiée a un actif, la juste valeur est compisddl en produits différés et
rapportée au compte de résultat sur la durée iteusittendue de I'actif correspondant par annuitésstantes.

2.22. Contrats de location. — Les contrats de looatjui transférent au Groupe la quasi-totalité rilegpues et avantages
inhérents a la propriété de Il'actif loué ont launatde contrat de location financement. L'appréniatle ce transfert est
effectuée a partir d'une analyse de plusieurs atelics comme (i) I'existence d'option incitativefiande contrat, (i) le fait
que la durée du contrat couvre la majeur partiéaddurée de vie du bien ou (iii) que la valeur atisée des paiements
minimaux prévus au contrat représentent la quaasiit® de la juste valeur du bien. lls donnent kela comptabilisation a
I'actif du bien loué et au passif d'une dette foare.

A linverse, les contrats de location en vertu de#gjune partie importante des risques et des ayestinhérents a la
propriété est conservée par le bailleur sont ctassécontrats de location simple. Les paiementtt@udes contrats de
location simple (nets des avantages obtenus dietisont comptabilisés en charges au comptesidtaé de facon linéaire
sur la durée du contrat de location.

Note 3. Gestion du risque financier.

3.1. Risque financier.

a. Risques de change. — Le Groupe n’a pas mis ep giacouverture du risque de change car la quiasité de son chiffre
d’affaires (2007) est facturé en euros.

b. Risque de crédit. — Le recours a une assuragdi germet de minimiser les risques encourus deréglement. En effet
il est impératif pour la Société d’obtenir un cartaombre de garanties afin que le factor prenneampte les factures
concernées. Il reste un risque pour certains cligat ne sont pas cédés au factor du fait de letivité et dont le reglement
n'est pas couvert.

Les soldes débiteurs existants au 31 décembrergfi0garantis pas I'assurance crédit sont soit pagésant 2008 soit
imputables a des sociétés liées a DURAN.



c. Risque de liquidité. — Le groupe est exposé aisgue de liquidité compte-tenu du fait qu'il a geer’ensemble de ses
lignes bancaires. Néanmoins, I'actionnaire majoataQuinta Industrie s'engage a apporter son aoutes que cela est
nécessaire.

d. Risque de flux de trésorerie et risque de prixtaux d’intérét. — La majeure partie des concdascaires (escompte,
cession de créances « Dailly ») et des autres emtspaupres des établissements de crédit est daaiable sur 'TEONIA ou
le taux de base bancaire. Jusqu’a présent, le @miappas mis en place de couverture contre unletéwo défavorable des
taux d'intéréts. L'exposition du groupe a une télmlution défavorable est tres limitée au regarchideau de I'endettement
a court terme et a taux variable.

Notes 4. Estimations et jugements comptables détants.

Les estimations et les jugements, qui sont conlfierment mis a jour, sont fondés sur les informatidwstoriques et sur
d’'autres facteurs, notamment les anticipationséti@ments futurs jugés raisonnables au vu des staoces.

Le Groupe procede a des estimations et retienthglpethéses concernant le futur. Les estimationsptaioies qui en
découlent sont, par définition, rarement équivasratux résultats effectifs se révélant ultérieurgniees estimations et les
hypothéses risquant de facon importante d’entrainajustement significatif de la valeur comptatds actifs et des passifs
au cours de la période suivante sont analységuésa

4.1. Dépréciation estimée des goodwills. — Le Gespumet les goodwills & un test annuel de dépigejaonformément
a la méthode comptable exposée a la Note 2.5. lagamts recouvrables des unités génératrices deréme ont été
déterminés a partir de calculs de la valeur dtétili

4.2. Les imp0ts différés. — Le Groupe n’a pas catéstl'impots différés actifs et passifs dans lesmtes consolidés liés
aux différences temporaires entre les résultatsuis et les résultats comptables sociaux des gsaiét groupe et liés aux
écritures de retraitements de consolidation. Cesantsisont en effet insignifiants par rapport augpdts différés actifs qui

auraient pu étre générés par I'existence de péseales, dont la récupération dans les conditmctselles est hautement
improbable.

4.3. Comptabilisation des contrats de prestaticeféets spéciaux et de trucages a forfait. — Leputilise la méthode du
pourcentage d’avancement des travaux pour comjsiabié chiffre d'affaires lié aux contrats de pmens d’effets spéciaux

et de trucages a forfait. Selon cette méthode, ru@ doit estimer les services déja réalisés epaption du total des

services devant étre fournis. Le chiffre d’affaidss contrats de prestations d’effets spéciauxedtutages a forfait est
comptabilisé selon la méthode dite de I'avancement.

Note 5. Information sectorielle.
Un changement de I'outil de gestion utilisé a perame identification plus fine des secteurs en 2007
Pour permettre une meilleure compréhension, I'mfation sectorielle de I'année précédente a étairétrafin de présenter
des éléments comparables.

5.1. Premier niveau d’information sectorielle —teacs d’activité. — Au 31 décembre 2007, I'activité Groupe se répartit
en quatre principaux secteurs :

—TV;

— Cinéma ;

— Studio DD (effets spéciaux associés a I'animafibret la R&D) ;

— Autres.

Pour I'essentiel, les autres activités du Groupmprennent de la distribution et des services. Aacd@ ces activités ne
constitue a elle seule un secteur d’activité dedanner lieu a une information spécifique.

Les résultats par secteur d’activité pour I'exeraitos le 31 décembre 2006 sont détaillés ci-apres

Résultat par secteur (en milliers d’euros), Exercic006. Total Activités Non affecté
TV CINEMA STUD DD Autres
Total des ventes brutes 19554 5538 8053 5656 307
Ventes intersecteurs 776 189 556 27 3
Chiffre d'affaires 20330 5728 8609 5683 31C
Résultat opérationnel -7178-2326 -1690 -2881 267 -13
Codt de I'endettement financier net -1 063
Autres produits & charges financiers -0
Résultat avant imp6t -8 241
Charge d'impot -61
Résultat de I'exercice 2006 -8 302

La colonne « non affecté a un secteur » corresparabdt de structure non affectables a un secteur.
Les résultats par secteur d’activité pour I'exexaitos le 31 décembre 2007 sont détaillés ci-apres

Résultat par secteur (en milliers d'euros), Exercic007  Total Activités Non affecté
TV CINEMA STUD DD Autres
Total des ventes brutes 19 563 4 63( 9811 4924 197
Ventes intersecteurs 2833 407 305 2121
Chiffre d'affaires 22 396 5 03i 10 117 7046 197
Résultat opérationnel -2 501-2 34¢ -785 -5035 -492 -540
Codt de I'endettement financier net -1 457
Autres produits & charges financiers -3
Résultat avant impot -3 960
Charge d'impot -22



Résultat de I'exercice 2007 -3981

Les transferts ou les transactions entre sectemtsréalisés dans les conditions habituelles, igeaes a celles qui seraient
pratiquées avec des tiers non liés.

Les autres éléments du compte de résultat vep@liésecteurs sont :

Autres éléments du compte de résultat par secteuerf milliers d’euros), S Non
- Total Activités .
Exercice 2006 affecté
TV CINEMA SBBD Autres
Reprises amortissements, provisions, transferthdmes 562 21 462 80 0
Autres reprises de provisions 426143 282
Dotations amortissements & provisions sur Immoéailens 3154993 1052 1108 1
Dotations amortissements & provisions sur goodwill 527 527
Dotations provisions sur créances douteuses 396 20317 59
Dotations provisions pour risques & charges 537107 19: 238
Dotations amortissements & provisions liées aukie®d'actifs et a I'lFA 207 27  18C
Autres éléments du compte de résultat par secteuer milliers S Non
, . Total Activites .
d’euros), Exercice 2007 affecté
TV CINEMA STSBIO Autres
Reprises amortissements, provisions, transferthdegyes 114 37 26 36 15
Autres reprises de provisions 459 459
Dotations amortissements & provisions sur Immoéailens 5 1590618 179¢ 2292 0
Dotations amortissements & provisions sur goodwiill
Dotations provisions sur créances douteuses 209 132 37 29
Dotations provisions pour risques & charges pii) 12 3
Dotations amortissements & provisions li€ées aukie®d'actifs et a
'IEA 638 638

Le tableau ci-dessous détaille les actifs et pmssttoriels au 31 décembre 2006 ainsi que lesisitiops d'actifs pour
I'exercice clos a cette date :

Actif & Passif par secteur - 31 décembre 2006 :

Informations sectorielles, Actif et Passif par seeur (en milliers s Non
; Total Activités .
d’euros) affecté
TV STUDIO CINEMA Autres
DD
. B 23 5
Actifs opérationnels 946 921 6038 1163t 351
Autres actifs 1958 1958
. 25 5
(4
Total actifs par secteur 904 921 6038 1278¢ 377 779
. S 23 8
Passifs opérationnels 808 880 6812 792¢ 190
. 17
Autres passifs 234 17 234
. 41 8
Total passifs par secteur 042 880 6812 792¢ 190 17 234
Acquisitions d'actifs sur I'exercice 4 80§617 1613 182¢

Le tableau ci-dessous détaille les actifs et passittoriels au 31 décembre 2007 ainsi que lesisitigs d’actifs pour
I'exercice clos a cette date :

Actif & Passif par secteur - 31 décembre 2007 :

Informations sectorielles, Actif et Passif par seeur (en milliers s Non
; Total Activités ,
d’euros) affecté
TV STUDIO CINEMA Autres
DD
. S 25 5 B
Actifs opérationnels 197 860 6812 1244’ 77
Autres actifs 287 287
. 25 5 N
Total actifs par secteur 483 860 6812 1244’ 77 287
. o 22 6
Passifs opérationnels 664 218 7434 887¢ 136
. 21
Autres passifs 932 21932

Total passifs par secteur 44 6 7434 887¢ 136 21932



596 218
Acquisitions d'actifs sur I'exercice 6 Ol&%3 2112 122

Les actifs opérationnels comprennent pour I'essbdéis immobilisations corporelles, des immobiieat incorporelles, des
créances clients et de la trésorerie opérationnelle

Les passifs opérationnels comprennent des dettiesi$seurs et autres créditeurs. Sont exclus lpétsret les emprunts de
la société.

Les acquisitions d'actifs comprennent les acquisgi d'immobilisations corporelles (Note 6) et d'iwmiiisations
incorporelles (Note 7).

5.2. Deuxieme niveau d’information sectorielle €tears géographiques. — Le Groupe n'a qu’un seaikse géographique.

Note 6. Immobilisations corporelles.

Immobilisations corporelles (en milliers Location Installations Immobilisations en
, Total A . Autres
d’euros) gérance Techniques cours

Exercice 2006

VNC a l'ouverture 4909 285 3554 905 165

Acquisitions 4 496 3880 263 353

Cessions/Sorties 1316 41 1275

Dotations/Reprises 1252 190 2091 -1 029

VNC a la cléture 6 836 95 5302 922 518
Au 31 décembre 2006

Valeur brute o 569 26 250 2 448 518

Amortissement et dépréciation 9?7 474 20957 1526

VNC 6 836 95 5302 922 518
Exercice 2007

VNC a l'ouverture 6 836 95 5302 922 518

Acquisitions 3615 1053 292 2270

Transferts 0 804 1319 -2 123

Cessions/Sorties 1311 569 94 442 206

Dotations/Reprises 1990 -474 2414 50

VNC a la cléture 7 151 -0 4650 2042 458
Au 31 décembre 2007
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Valeur brute 098 28 021 3618 458

Amortissement et dépréciation 931‘; 23371 1576

VNC 7151 4650 2042 458
Location-gérance. — Duran a pris en location-gégarau cours de I'exercice 2003/2004, le fonds denwerce d'Ex-

Machina. Le bail était en location financement d'dunrée de trois ans arrivée a échéance au 3QQ0in. La location n'a pas
été reconduite et l'option d'achat n'a pas étécéretes immobilisations corporelles et incorpesetiorrespondantes ont été
sorties.

Note 7. Immobilisations incorporelles.

Immobilisations . - Autres immobilisations .
. - Location Logiciel R&D Concessions
incorporelles (en milliers Total

gerance Storyviz 3D incorporelles et brevets marques>*dWi!

d’euros) immobilisations en cours
Exercice 2006 :
VNC a l'ouverture 4 56( 20 544 708 225 97 2965
Acquisitions 137: 967 259 14 132
Cessions/Sorties 116¢ 967 25 172
Dotations/Reprises 962 14 308 130 -18 527
VNC a la cléture 3 80¢ 7 1203 84 75 2438
Au 31 décembre 2006 :
Valeur brute 6?;_5 41 1647 514 5075 5351
Amortissement et 8 82( 34 445 430 4999 2912
dépréciation
VNC 3 80¢ 7 1203 84 75 2438
Exercice 2007 :
VNC a l'ouverture 80¢ 7 1203 84 75 2438
Reclassement
Acquisitions 2 40z 2 027 376
Cessions/Sorties 23€ 41 195
Dotations/Reprises 203z -34 481 1348 223 14
VNC a la cléture 3 94: -0 722 567 229 2425
Au 31 décembre 2007 :
Valeur brute 14 1647 2 346 5451 5351

794



Reclassement

_Amortissement et 10 0 926 1778 5222 2926
dépréciation 852
VNC 3 94; -0 722 567 220 2425

Les principales variations des « Autres immobilia incorporelles » de I'exercice concernent :

— l'acquisition de droits de télédiffusion pour Heig¢léfiims sur quinze années a PM Films pour 1K&3réglé par
compensation avec l'actif financier (qui corres@hd une créance envers PM Films). Au cours deridéce 2007, une
évaluation de la valeur des droits de télédiffusiences deux téléfilms acquis a PM Films pour 163 été faite par un
expert indépendant. Par prudence, il a été dédidae part de déprécier cet actif, d’autre parndienfier la distribution a
une société spécialisée.

— les droits de Coproduction du téléfilm ALIBABA inuhilisés pour 403 K€.

7.1. Tests de dépréciation des goodwills. — Leddgdlis sont affectés aux unités génératrices deomefie du Groupe, qui
sont identifiées en fonction des personnes morales.

Le tableau ci-dessous résume l'affectation des gilsdaux secteurs :

Goodwills net (en milliers d’euros), Personnes

> S 31 décembre 2007 31 décembre 2006
morales pour lesquelles un goodwill est enregistré
Te_IeV|§|on et CinémaAutres Te_IeV|§|on et CinémaAutres
animation 3D animation 3D
AUDIT JOINVILLE 2213 2213
SNC BOULOGNE
DDS 144 144
ACOUSTI 67 81
Total par secteur 67 2357 81 2357
Total par année 2425 2438

La valeur recouvrable des unités génératricesédmiterie a été déterminée sur la base des cakelds\dleur d'utilité. Ces
calculs sont effectués a partir de la projectiorilabe de trésorerie basés sur les budgets finasiéidrois ans. Au-dela de la
période de trois ans, les flux de trésorerie satrapolés a partir des taux de croissance estintiqués ci-apres. Les taux
de croissance sont estimés sur la base des budtrets ans. Les taux d’actualisation utilisés sorent impots et refletent
les risques inhérents aux secteurs concernés.

Principales hypothéses retenues pour les calcslsaleurs d'utilité :
(1) Taux de croissance annuel Auditoriums de JB@vB,6% en 2008, 12% en 2009, 5,6% en 2010, Bth%011.
(2) Taux d’actualisation : Colt moyen pondéré dpiteh: 20%.

Ces hypothéses ont été utilisées pour I'analystided génératrice de trésorerie les Auditoriumsldiaville.
Aucune perte de valeur n'a été constatée sur l@vgbales Auditoriums de Joinville en 2007.

7.2. Recherche et développement. — Un projet delaj@vement de logiciel STORYVIZ a été lancé au caled'exercice
2003/2004. Ce projet est partiellement subventigueréle Centre National de la Cinématographie. Les framobilisés
s'élévent a 680 K€ pour I'exercice 2003/2004, 7688ur I'exercice 2005 et 259 K€ pour I'exercic€@0

Le projet de 680 K€ a abouti fin 2004 a la comnadisation d'une premiére version du logiciel, ggti@mortie sur 5 ans. La
subvention correspondante est reprise au méme eythm

Le projet de 967 K€ (708+259) a abouti mi-2006 @denmercialisation d’une deuxieéme version du ladicCette version
ainsi que la valeur restante de la premiére soortts sur 3 ans.

Au cours de I'exercice 2007, trois projets de déppement ont été menés :

— STORYEDITOR ;

— HD3D,

— STORYMAKER.

Ces trois projets sont partiellement subventionmésrocours de demande de subvention.
Les frais de développement immobilisés (immobilisat incorporelles en cours) s’élevent a :
— STORYEDITOR = 36 K€ ;

— HD3D =65 K€ ;

— STORYMAKER = 63 KE.

Aucune subvention n'a impacté le résultat sur e 2007 car le Groupe n’avait procédé a aucuise &n service au
31 décembre 2007.

Note 8. Participations dans des entreprises agsocié

Le Groupe détient les participations minoritaires gonsolidées (pas d’influence notable) suivantes

(1) DUMAR VIDEO FILM SA (26% SA DURAN ; 13% SA DUBOI 45% A.BEN AMAR ; 10% IMF ; 6% STUSID).
Objet : production et post-production de courtdogigs métrages, Siege social : 2, rue Kenya — TaAB2 (Tunisie).
Résultat au 31 décembre 2005 : bénéfice de 4,5 RO7(2on communiqué). Capitaux propres au 31 décepit® :
250 K€ (2007 non communiqué).

(2) SNC RECAMIER (10% SA DURAN ; 10% Madison Textilegdl(Londres) ; 80% Halinvest SARL). Objet : gestion
immobiliére. R.C.S. Paris B 391 803 947. Siége sodal rue Bonaparte — 75006 Paris.



La SARL Halinvest est contrélée a 100% par M. et Mdemis HALARD. La SNC Récamier est propriétaire dmeuble
sise au 35 rue Gabriel Péri a Issy les Mouline&ésultat au 31 décembre 2007 : bénéfice de 315 K#@itaDa propres au
31 décembre 2007 : 1 009 KE.

Ces sociétés n'ont pas été mises en équivalende Gaoupe n’exerce pas d'influence notable supeetcipations.

Les titres de ces sociétés n’étant pas cotés lalesence de valeur de marché ces participationgtércomptabilisées a leur
co(t historique.

Note 9. Clients et autres débiteurs.

Clients et autres débiteurs (en milliers d’euros) 31/12/07 31/12/06

Créances clients

11592

10783

(Provisions pour dépréciations) -1 644 -1 484
Créances clients nettes 9948 9 299
Autres créances nettes 3245 3415
Produits a recevoir
Charges constatées d'avance 675 328
Avances sur commandes 54
Total 13 868 13 095
Des créances existent avec des entreprises assetigarties liees :
2006 (en milliers d’euros) Net
Créances clients 8 97¢
Créances entreprises associées 25¢
Créances avec parties liées 63
Total 9 29¢
2007 (en milliers d’euros) Net
Créances clients 8 33(
Créances entreprises associées 1 60¢
Créances avec parties liées 12
Total 9 94¢
Les mouvements pour dépréciation des créancesesosiivants :
(En milliers d’euros) Total
Au ler janvier 2006 1536
Acquisition de filiales
Dotation 260
Diminution liée aux pertes sur créances irrgcables 235
Montant non utilisé repris 76
Provision- désactualisation
Au 31 décembre 2006 1484
Au ler janvier 2007 1484
Acquisition de filiales
Dotation 209
Diminution liée aux pertes sur créances irrécalles 8
Montant non utilisé repris 41
Provision- désactualisation
Au 31 décembre 2007 1644
Au 31 décembre 2007, I'analyse des créances échaisnon dépréciées est résumée ci-apres :
(En milliers d’euros) Non échues non dépréciées Echues & non dépréciées Total
<30 jours 30-60 jours 60-90 jours 90-120 jours >120 jours
2006 5198 440 572 49C 516 2 0829 29¢
2007 3630 1875 970 7 1302 2 9699 94¢

Le Groupe n'a pas de risque de dépendance vis-devises clients. Il y a une trés forte fidélité dbents méme si la

récurrence n'est pas formalisée contractuellementiecours au factor permet de minimiser les risgerecourus de non-
reglement.

Au cours de I'exercice 2007, le groupe a cédé dEmces pour un montant total de 10 575 K€ a uoiétsod'affacturage

contre de la trésorerie.

A la clbture, les créances cédées s'élévent a K883

Durant I'exercice clos le 31 décembre 2007, le Geoa comptabilisé une provision de 209 K€ (conf® RE en 2006) au

titre de la dépréciation de ses créances clients.

En 2007, la reprise de provision pour dépréciatiercréances clients est de 47 K€ dont 8 K€ correspu a des reprises
utilisées (passage en perte sur créances irréddasja

Note 10. Autres actifs financiers.
Les autres actifs financiers pour un montant d®3KE en 2005 et 1 553 K€ en 2006 correspondenteaanéance PM
Films.



En 2007, les droits de télédiffusion détenus par Fivhs pour deux fictions ont été cédés a Duranr poumontant de
1 461 K€. lls ont été réglés par compensation empte-courant.
Au 31 décembre 2007, ces droits de diffusion olpédvisionnés a 100%.

Note 11. Stocks.

(En milliers d’euros) 31/12/07 31/12/06
Stock de matiéres premieres 19 36
Stock de marchandises 86 84
Total 105 120

Note 12. Trésorerie et équivalents de trésorerie.

(En milliers d’euros) 31/12/07 31/12/06
Disponibilités 127 85
Autres valeurs mobilieres 2 2
Liquidités 129 87
Part courante des découverts nés avant le RJ 91 44
Découverts et intéréts courus 1548 1099
Découverts 1639 1143
Trésorerie nette -1510 -1 056

Note 13. Capital apporte.

Nombre Nombre Nombre Valeur Valeur actions Z;liiﬁ; Primes Total
total d'actions d'actions totale des ordinaires ropres d'émission (KE)
d'actions  ordinaires propres actions (K€) (K€) P (K%) (K€)
31 décembre 2006 2 823 038 2821637 1401 4 296 4 294 2 2108225 378
31 décembre 2007 2 823 038 2 821637 1401 4 296 4 294 2 2108225 378

Le nombre total d'actions est de 2 823 038 sansuvahominale exprimée. Toutes les actions émisat euatierement
libérées.

Au cours de I'exercice 2000, la Société a rachet®Ilde ses propres actions. Le montant total \arstiire de ce rachat,
s’est élevé a 70 K€ et a été déduit des capitapprps. Ces actions sont comptabilisées en dimindiésrcapitaux propres et
sont dépréciées a hauteur de 68 K€. La sociétéimiede redistribuer ces actions a une dateiaitgs.

Toutes les actions émises par la Société ont érement libérées.

Note 14. Autres réserves.
14.1. Tableau de variation des autres réserves :

(En milliers d’euros) Total Prime d'émission Emprunt obligataire convertible
Au 31 décembre 2006 22792 21082 1710
Au 31 décembre 2007 22792 21082 1710

14.2. Obligations remboursables en actions. — Ausde I'exercice 2003/2004, dans le cadre deoleépure de réglement
judiciaire, DURAN a émis 20 476 ORA pour un montastak de 163 808 €. Conformément aux dispositiontaderme
IAS 32, ces obligations s'analysent comme desuim&nts de capitaux propres.

Note 16. Emprunts et dettes.

16.1. Echéances des emprunts et dettes :

Non courant (en milliers d’euros) 31/12/07 31/12/06
Emprunts et dettes aupres des établissementsdie cré 679 1915
Emprunts et dettes financiéeres diverses 286 401
Dettes fournisseurs 1084 1209
Dettes fiscales et sociales 3384 3860
Sous-total pour échéancier 5433 7 386
Emprunt obligataire convertible 2126 2 063
Provisions 176 157
Total 7 735 9 605

Courant (en milliers d’euros) 31/12/07 31/12/06
Emprunts et dettes aupres des établissementsdie cré 3033 2 700
Dettes location gérance 0 124
Emprunts et dettes financiéres diverses 15136 9 285
Avances et acomptes regus 0 3288
Dettes fournisseurs 6 927 5910
Dettes fiscales et sociales 6 936 6 533
Dettes sur immobilisations 0 123
Autres dettes 3 556 2160
Produits constatés d'avance 777 727

Provisions 496 591



Total 36 861 31439

Les échéances des emprunts non courants sont éedigirapres :

Non courant - échéances (en milliers d’euros) 31/12/07 31/12/06

Entre 1 et 2 ans 119¢ 2199
Emprunts et dettes aupres des établissemectedie 34¢ 1278
Emprunts et dettes financiéeres diverses 53 128
Dettes fournisseurs 17z 172
Dettes fiscales et sociales 622 622
Entre 2 et 5 ans 2 93: 2782
Emprunts et dettes auprées des établissemegtedi¢ 23€ 455
Emprunts et dettes financiéres diverses 16€ 145
Dettes fournisseurs 547 472
Dettes fiscales et sociales 1981 1710

A plus de cinq ans 1 30¢ 2 405
Emprunts et dettes aupres des établissemectedie 93 183
Emprunts et dettes financiéres diverses 66 129
Dettes fournisseurs 36E 566
Dettes fiscales et sociales 781 1528
Total 543: 7 386

16.2. Emprunt obligataire convertible. — L'échéaded'emprunt convertible est a plus de cing ans.

Note 17. Emprunt obligataire convertible.
En octobre 1997, la Société a émis 173 685 obtigaticonvertibles portant intérét au taux de 3,586,I'd’'une valeur
nominale de 380 francs, avec la possibilité de emion en actions a tout moment a dater du 17 nored997 a raison de
1 action DURAN pour 1 obligation.
L'emprunt a été inscrit dans la balance de tramsipiour son co(t amorti a cette date, compte tasufichis d'émission a
l'origine.
Au cours de l'exercice 2003/2004 les conditionsl'éeprunt ont été modifiées de maniére signifi@atau cours des
opérations de redressement. Conformément aux digpssde la norme IAS 39 I'ancien emprunt a ét@ahatabilisé et une
nouvelle dette a été enregistrée. Le nouvel empilurte durée de 10 ans (remboursable le 2 déce2ffiB au prix de
71,66 € par action) porte intérét au taux de 1%parité de conversion est de 17 actions pour atiins.
La part de capitaux propres du nouvel emprunt ctifée correspondant a I'option de conversion aéétuée a 1 546 K€
au 31 décembre 2004. Par ailleurs 46 619 obligatiom été converties au cours de I'exercice 200Reau cours de
I'exercice 2005 entrainant une diminution de laelet
Au 31 décembre 2007, il reste 35 601 obligationsrivertir.

Note 18. Imp6ots différés.
Les actifs d’'impdts différés ne sont reconnus gaesdla mesure ou la réalisation d'un bénéfice irmples futur, qui
permettra d’imputer les différences temporellespesbable.
Le Groupe n'a pas constaté d'impdts différés aaifpassifs dans les comptes consolidés. Ces msrngant en effet
insignifiants par rapport aux impdts différés actifui auraient pu étre générés par I'existenceattep fiscales, dont la
récupération dans les conditions actuelles esehsarit improbable.
L'imp6t différé actif non comptabilisé au 31 déceamBO007 (déficits reportables) s’éleve a 15 876 K€.

Note 19. Engagements de retraite et avantagesikssim
Engagements inscrits au bilan au titre des engagsmie retraite :

(En milliers d’euros) 31/12/07 31/12/06
Provisions pour retraites 8t 126

Ces engagements correspondent en totalité aux irigisnale départ en retraite.
Les principales hypothéses retenues dans le cdsuéngagements de retraites sont les suivantes :

(1) Age de départ a la retraite : 65 ans, compte tenu de la loi Fil
(2) Salaire retenu : Salaire le plus avantageux entre la moyenne desr8eis et des 12 derniers it
(3) Taux de charges patronales : Taux constaté sur 20

(4) Table de probabilité :

Age du salarié Ancienneté dans l'entreprise % de chance d'atteindre la retraite en restant dan$entreprise*

<50 ans 0%
de 50 a 55 ans a. moins de 5 ans 50%
b. de 5 a 20 ans 75%

c. plus de 20 ans 95%

>55 ans 95%

Du fait du turnover constaté dans les effectifdadsociété et dans le secteur, la probabilité geeshlariés de moins de 50
ans atteignent la retraite en restant dans I'erigejest quasi nulle.
Les engagements ne font pas I'objet d'une gestiteree et aucune prestation n'a été payée au deu2806 et 2007.

Le tableau ci-aprés indique les montants compt#slau compte de résultat :



2007 2006

Codt des services rendus 16 31
Codt financier 0 2
Rendement attendu des actifs du régime 0 0
Co(t des services passés -57 0
Autres 0 51
Montant total inclus dans les charges liées auxtages du personnel -41 84

Note 20. Provisions pour autres passifs.

(En milliers d’euros) Courant Non courant Total
Actions en justice Plan social Total C Charges d'imp6t IDR Autres Total NC
Au ler janvier 2007 591 591 22 12¢ 9 157 749
Augmentation des provisions 95 247 34z 17 82 99 441
Reprise des provisions 437 437 22 58 80 517
Au 31 décembre 2007 249 247 49¢ 8t 91 176 672

Les montants sont principalement composés de lagioa liée au plan social ainsi que des provisioosr litige
Prud’hommes.

Aprés avoir consulté des conseils juridiques, Ietaot de la provision est déterminé sur la bada deilleure estimation
des colts probables liés aux actions en justice.

Le montant des reprises utilisées s’élevent a 487 K

Note 21. Produits et charges opérationnels.
Les 6 756 K€ de produits sur opération en capitait principalement constitués par I'abandon duptentourant par
QUINTA INDUSTRIE vis-a-vis de DUBOI.
Les 459 K € de reprises exceptionnelles correspuanpencipalement a I'indemnité d’éviction du siie LEVALLOIS
diminuée de la sortie des immobilisations corpeeetlu site.

Note 22. Produits et charges financiers.

Produits financiers (en milliers d’euros) 2007 2006

Reprises de provisions 0 0
Produits encaissés et divers 34 72

Total 34 72

Charges financieres (en milliers d’euros) 2007 2006

Intéréts bancaires, sur comptes-courants, dessdettemerciales et agios 880 466
Commission de financement Factor 20 25
Intéréts Obligations convertibles 84 81
Intéréts sur actualisation de la dette RJ 308 290
Intéréts liés a la dette de location gérance 4 28
Différence négative de change 3 1
Divers 19 24
Frais liés aux leasing activés 178 220

Total 1494 1136

Note 23. Frais de recherche et développement.
A ce jour, le pdle « Recherche et développemenbmpte 15 personnes, au niveau du groupe, représemta masse
salariale brute de 431 K€.
D’une part, ces équipes sont au service des différeecteurs d'activités du groupe pour amélioesr performances
techniques des équipes et d’'autre part, ellesggaetit a deux projets (STORYEDITOR - STORYMAKER), eartpnariat
avec la société REALVIZ, de « chaine de pré-productproduction & post-production intégrée 3D » densadre d'une
convention avec le CNC, direction du multimédia e$ dedustries techniques et le RIAM recherche et \ation en
audiovisuel et multimédia, étant donné que les fiés a ce projet sont activés.
Un troisieme projet (HD3D) en partenariat avecdasgil régional des Hauts de Seine et la créationgble compétitivité, a
débuté au premier trimestre 2007.

Les frais de recherche et de développement conuedaatechnologie 3D temps réel (logiciels d'anioraten 3D,
storyboarder), sont enregistrés en immobilisatemsours (pour un montant de 164 K€ au 31 déceR00&) jusqu'a leur
date d’achévement et amortis a compter de leurdiathévement sur 36 mois.
Une dépréciation exceptionnelle est constatée Ueréa valeur nette comptable est supérieure aléuwvactuelle des actifs
incorporels concernés (c’est-a-dire la plus élalet valeur vénale ou de la valeur d’'usage).
Note 24. Charges d'impdts sur le résultat.

(En milliers d’euros) 2007 2006

Imp6t courant 22 61

L'imp6t courant correspond a I'lFA.

Note 25. Résultats par action.



Résultat de base et dilué par action. — Le résdkabase par action est calculé en divisant le mEnékt revenant aux
actionnaires de la Société par le nombre moyen génd’actions ordinaires en circulation au coursl’eeercice, hors
actions propres rachetées par la Société.

2007 2006
Bénéfice revenant aux actionnaires de la société dpagroupe) (K€) -3981 -8301
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en eiticud (en milliers) 2823 2823
Résultat de base et dilué par action (€ par action) -1,41 2,94

Note 26. Engagements.
Engagement recu. — La SA Eliote a acquis, auprégadant société DURAN SA, détentrice de 100% deARISDURAN
DUBOI Services, 100% du capital et des droits de \d# ladite société, en exécution d’une promessallagmatique de
cession desdits titres, conclue en date du 8 @@52Un acompte de 80 K€ a été versé a la socigfRAN. La promesse
sera effective sous certaines conditions en da@9duin 2009.
Note 27. Transactions avec les patrties liées.

Le Groupe est contr6lé par QUINTA INDUSTRIES, quiieiét environ 58% du capital de la Société.
Les transactions suivantes ont été réalisées agepatties liées.

Détail des sociétés concernées : LTC, SCANLAB, SISI$, Dataciné, Ex-Machina.

27.1. Vente de biens et de services :

(En milliers d’euros) 2007 2006
Ventes de biens :
Entreprises associées 18 0
Ventes de services :
Maison mere (QUINTA Communications jusqu'au édrier 2006) 0 6
Maison mere (QUINTA Industries a partir du &¥rfer 2006) 15 24
Entreprises associées 1292 494
Total Ventes de biens et services 1325 524
27.2. Achat de biens et de services :
(En milliers d’euros) 2007 2006
Achats de biens :
Entreprises associées 183 483
Achats de services :
Maison mere (QUINTA Communications jusqu'au édrier 2006) 0 21
Maison mére (QUINTA Industries a partir du &¥vrier 2006) 2430 2192
Entreprises associées 2284 1234
Total Achats de biens et services 4897 3930

27.3. Rémunération des principaux dirigeants :

(En milliers d’euros) 2007 2006
Salaires et autres avantages a court terme 44F 386
Retraites 6 11
Total 452 397

27.4. Soldes de cléture liés a I'achat et la veletbiens et de services :

(En milliers d’euros) 2007 2006

Créances sur les parties liées :
Maison mere (QUINTA Communications jusqu'au érier 2006) 0 48
Maison mere (QUINTA Industries a partir du &¥rfer 2006) 12 15
Entreprises associées 1056 258
1068 321

Dettes envers les parties liées :
Maison méere (QUINTA Communications jusqu'au &d@rier 2006) 0 23
Maison mere (QUINTA Industries a partir du &¥rfer 2006) 1638 1174
Entreprises associées 915 1309
2553 2506

27.5. Préts consentis a des parties liées :

Base en immobilisations (En milliers d’euros) 2007 2006
A l'ouverture 1553 1493
Préts consentis durant I'exercice
Remboursements pergus 1553
Intéréts de la période 60

Intéréts regus
A la cléture 0 1553



27.6. Préts recus de 'actionnaire majoritaire :

(En milliers d’euros)

Quinta Communication (majoritaire jusqu'au 10 fév2006)

A l'ouverture

Préts consentis durant I'exercice

Remboursements pergus

Intéréts de la période

Intéréts recus

A la cloture
Quinta Industries (majoritaire a partir du 11 févr2006)

A l'ouverture

Préts consentis durant I'exercice

Remboursements pergus

Intéréts de la période

Intéréts regus

A la cloture

27.7. Engagements :

2007

2 20;
0

93C
97

0
137

7 02(
6 64¢
2 76¢
34¢

0

11 24¢

2006

1673
450
0

84

0

2 207

0

10 017
3 036
39

0
7020

— Caution solidaire consentie par DURAN en faveusddiliale ACOUSTI STUDIOS SARL a hauteur de 290 g&hdant

la durée de I'emprunt auprés du Crédit Lyonnais.

— Caution solidaire sans limitation de durée corieguar DURAN en faveur de sa filiale ACOUSTI STUDIG8RL pour

garantir un encours de 45 K€ aupres du Crédit Lyisnna

Note 28. Périmétre de consolidation.

Le périmetre de consolidation au 31 décembre 2€di6lé suivant :

Société-mere Duran SA
Duboi SA
Valentine Productions SARL
Acousti Studios SARL
Duran Duboi Services SARL
Auditoriums de Joinville SA
Restaurant Auditoriums SARL
SNC Boulogne Audiovisuel
Veraz SA

Le périmétre de consolidation au 31 décembre 2680 &uivant :

Société-mere Duran SA
Duboi SA
Valentine Productions SARL
Acousti Studios SARL
Duran Duboi Services SARL
Auditoriums de Joinville SA
SNC Boulogne Audiovisuel

Toutes ces sociétés ont été consolidées par itigygiobale.
Véraz ne fait plus partie du périmetre de constbda(société liquidée).
Restaurant Auditoriums a fusionné avec les Auditosiule Joinville SA.

% Intérét

10C

99

10C

99,4

99,9¢

99,¢

10C

87,4

% Intérét
100
99
100
99,4
100
100

% Controle

% Controle

100
99
100
99,4
99,99
99,8
100
87,4

100
99
100
99,4
100
100

La participation dans les Auditoriums de JoinviBA est passée a 100% du fait de I'acquisition daidue action non

détenue au préalable.

Note 29. Evénements postérieurs a la cloture.

L'activité de DURAN DUBOI reste en deca du volumecH#éfre d'affaires qui permettrait I'atteinte doiqt mort.

Par conséquent, le plan de réduction des effexgifsnis en oeuvre.
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