DURAN

Société anonyme au capital de 4 295 372,33 £€.

Siége social : 35, rue Gabriel Péri, 92130 IssyMesilineaux.

RC Nanterre B 328 732 839.

Documents comptables annuels au 31 décembre 2004.

L'exercice 2003-2004 a une durée exceptionnellésdmois, du 9 octobre 2003 au 31 décembre 2004.

A. — Comptes sociaux.

I. — Bilan au 31 décembre 2004.
(En milliers d’euros.)

Actif 31/12/04 30/09/03
Brut Amortissements et provisions Net Net
Actif immobilisé :
Fonds commercial 195 0 195 195
Frais de développement 0 0 0 0
Autres immobilisations incorporelles 2682 2384 298 595
Matériel et outillage 3809 3483 326 702
Autres immobilisations corporelles 3087 2074 1013 1794
Participations 9676 4335 5341 6336
Créances rattachées a des participations 4412 1917 2495 2698
Autres immobilisations financiéres 23 23 88
Total 23885 14193 9692 12408
Actif circulant :
Marchandises et encours 71 71 22
Avances et acomptes sur versés sur commandes
Clients 4632 1313 3379 1472
Autres créances 1219 1219 3263
Titres de placement 71 67 4 5
Disponibilités 414 414 165
Charges constatées d’avance 72 72 119
Total 6 479 1380 5099 5046
Charges a répartir 0 0 0
Prime de remboursement des obligations 187 187 360
Total général 30551 1557314978 17 814
Passif 31/12/04 30/09/03
Capitaux propres :
Capital social ou individuel 4 295 1192
Primes d’émission, de fusion 21082 21082
Réserve légale 22 22
Réserves statutaires 417 417
Réserves réglementées 52 52
Report a nouveau —-26912 -19429
Résultat de I'exercice —-1704 — 7483
Subventions d'investissement 55 147
Total —2 693 — 4000
Provisions :
Provisions pour risques 211 253
Provisions pour charges 16 885
Total 228 1138

Dettes :



Passif 31/12/04 30/09/03

Emprunt obligataire convertible 2720 6 056
Emprunts et dettes auprés des établissementsdie cré 619 405
Emprunts et dettes financiéeres divers 1597 871
Dettes fournisseurs 2785 3 806
Dettes fiscales et sociales 9 446 9 460
Dettes sur immobilisations 0 0
Autres dettes 112 78
Produits constatés d'avance 164 0

Total 17 443 20676

Total général 14 978 17 814

Il. — Compte de résultat.

(En milliers d’euros.)

Au 31/12/04

Equivalent 03-04 12/15 Au 30/09/03 (12

(15 mois) (12 mois) mois)
Production de services 8181 6 545 11113
Chiffre d’affaires net 8181 6 545 11113
Production stockée
Production immobilisée 60
Subventions d’exploitation 125 100
Reprise sur provisions et transfert de
charges 1191 953 871
Autres produits 310 248 366
Total des produits d’exploitation 9 807 7 846 12 410
Achats de marchandises 1 N.S.
Achats de matiéres premiéeres 311 248 201
Variation de stocks 1 N.S. -7
Autres achats et charges externes 4191 3353 5178
Impots et taxes 510 408 590
Salaires et appointements 4 687 3750 6 049
Charges sociales 2112 1690 2833
Dotations aux amortissements et provisions 1424 1139 1937
Dotations sur actif circulant 29 23 925
Dotations provisions pour risques et charges 16 13
Autres charges 247 199 109
Total des charges d’exploitation 13529 10 823 17 816
Résultat d’exploitation -3722 —-2977 - 5406
Autres intéréts et produits 8 6 1
Reprises sur provisions et transfert de
charges 314 251 966
Produits des autres valeurs 107 86 214
Total des produits financiers 429 343 1181
Dotations financieres 1041 832 2 627
Intéréts et charges 72 58 355
Total des charges financiéres 1113 890 2982
Résultat financier — 684 — 547 —1801
Résultat courant avant IS — 4406 —-3524 - 7207
Produits exceptionnels sur opérations de
gestion 3673 2938 306
Produits exceptionnels sur opérations en
capital 332 266 113
Reprises sur provisions et transfert de
charges 41 33 976




Au 31/12/04  Equivalent 03-04 12/15 Au 30/09/03 (12

(15 mois) (12 mois) mois)

Total des produits exceptionnels 4 046 3237 1395
Charges exceptionnelles sur opérations de
gestion 708 566 552
Charges exceptionnelles sur opérations en
capital 722 578 394
Dotations exceptionnelles aux
amortissements et provisions 710

Total des charges exceptionnelles 1430 1144 1656
Résultat exceptionnel 2616 2093 —261
Imp6t sur les bénéfices 85 68 -15
Résultat net —-1704 —1363 — 7483

Ill. — Annexe aux comptes sociaux.

1. — Faits marquants de I'exercice.

L’année 2004 a été avant tout une année de redreas@our Duran.

Le Tribunal de commerce de Nanterre dans sa séan2elécembre 2003 a entériné le plan de redress@aevoie de
continuation actant I'entrée du groupe Quinta Comigations dans le capital de notre groupe a haatel %. La mise en
application s’est effectuée au cours du mois deigar2004.

Nous avons tenu les engagements pris dans le dadretre plan de continuation :

— plus de 50 % de nos porteurs d'obligations ontvecti leurs obligations en actions : une preuvéede confiance, nous
permettant de constater une diminution de la adtligataire de I'ordre de 2 586 K€ ;

— en juillet 2004, nous avons obtenu le remboursgmie crédit impét recherche sur la société Duad @20 K€, un
apport de trésorerie nous permettant d’assureécioéances.

Conséquences du plan de continuation sur la cot#idigxploitation :

— Augmentation de capital réservé : Conformémenttatres de la résolution n° 2 adoptée lors dediatdée générale
extraordinaire des actionnaires du 27 octobre 20@® la résolution n° 1 adoptée lors de I'asseenthéss porteurs
d’obligations convertibles du 27 octobre 2003,daseil d’administration, constatant que I'ensend@e conditions
suspensives ont été levées a ce jour, confirméalésation sous condition suspensive de I'absetaggpdl de la décision de
I'arrété du plan de redressement par voie de coation du Tribunal de commerce de Nanterre a ksella période de dix
jours prévue par les textes de 'augmentation géalaéservée au groupe Quinta Communicationsueménaire d’'un
montant de 2 500 000,24 € par émission de 1 644&83ns nouvelles qui conférent aux titulairestésmes droits que les
anciennes.

A l'issue de cette opération, le capital est par8692 899,363 € divisé en 2 426 977 actions deem@®minal.

— Apport en compte-courant : Un apport en compieraat a été effectué par le groupe Quinta Commtioitaen faveur
de Duran pour un montant de 0,5 M€.

— Emission d’obligations remboursables en actioBenformément aux termes de la résolution n° 4 gdojprs de
'assemblée générale extraordinaire des actiomndiue27 octobre 2003 et de la résolution n° 2 adolars de I'assemblée
des porteurs d’'obligations convertibles du 27 oed@®03, constatant que I'ensemble des conditiosigeisives ont été
levées a ce jour, et compte tenu de I'état desicesadéfinitif établis aprés la circularisationpan de redressement par
voie de continuation par Me Patrick Ouizille aupdés créanciers de la société, le conseil d’adtréien décide sous
condition suspensive de I'absence d'appel de lsidécde I'arrété du plan de redressement par deieontinuation du
Tribunal de commerce de Nanterre a I'issue de lmge de dix jours prévue par les textes : la twéade 20 476 obligations
remboursables en actions Duran représentant uramiohe 163 808 € selon une parité de 1 ORA de 8rddeénal pour 8 €
de créance (en cas d’un montant de créance noipfaue 8, le nombre d’'ORA émise sera immédiatemhiit a la
huitaine d’euro inférieur et I'arrondi abandonnéyiscrite par compensation de créances, a attr@dsu®RA en faveur de 5
créanciers. Ces ORA seront soumises aux conditionarges :

— 1 obligation remboursable en actions donne @witemboursement en une action Duran.

La durée de vie des obligations remboursables onacest fixée a 10 ans a compter de la daterskurée I'ordonnance du
Tribunal de commerce de Nanterre arrétant le pdétries2 décembre 2003, le taux nominal est d&aGlate de
remboursement a tout moment a compter djatvier 2005 ; la date de jouissance des actionseiles : ¥ octobre de
I'année de remboursement.

Il est décidé I'émission des actions auxquellesdoa droit I'exercice des ORA, que les autres céarmtigues de ces ORA
restent conformes a celles approuvées en asseg@iéeale extraordinaire des actionnaires du 27oet?003 et de
demander la cotation de ces ORA sur le compartismsttial du Nouveau marché d’Euronext Paris, cordaremnt aux
termes de la note d’opération visée par la Commissites opérations de bourse en date du 10 octob& 2

— Modification du contrat d’émission des obligatiorpnvertibles : Conformément aux termes de lawésaln® 3 adoptée
lors de I'assemblée générale extraordinaire désrazires du 27 octobre 2003 et de la résolutiofh adoptée lors de
I'assemblée des porteurs d’obligations convertibdle®7 octobre 2003, le conseil d’'administrationstatant que I'ensemble
des conditions suspensives ont été levées a cecyufirme sous condition suspensive de I'abseraggpel de la décision de
I'arrété du plan de redressement par voie de cgatiion du Tribunal de commerce de Nanterre a ksdeila période de dix
jours prévue par les textes, la modification dutkaird’émission des obligations convertibles Dudtans les termes
suivants : la durée est portée a 10 ans a compt2rdécembre 2003, soit le 2 décembre 2013 ; Jed@ntérét réduit a 1 %



I'an ; le prix de remboursemeint fine inchangé a 71,66 € ; la parité de conversion@sée a 17 actions Duran
immédiatement assimilables pour 2 obligations cdibles Duran. Les autres caractéristiques du abafemission restent
conformes, soit au contrat d’origine, soit aux tesrde I'assemblée générale extraordinaire du Hbhoef003.

— Versement du coupon exceptionnel : Conformémexntenmes de la résolution n° 5 adoptée lors ded¢amblée des
porteurs d’obligations convertibles du 27 octobd®2, constatant que I'ensemble des conditions sigsgEs ont été levées a
ce jour, et compte tenu du nombre d’engagementsieersion d’obligations convertibles recu avar80enovembre 2003
par la société et représentant 42 065 obligationsertibles, le conseil d'administration, sous dbod suspensive de
I'absence d’appel de la décision de I'arrété du pla redressement par voie de continuation du fiabde commerce de
Nanterre a I'issue de la période de dix jours peévar les textes, donne tout pouvoir a son présfmir prendre toutes les
mesures nécessaires au versement d'un coupon iexgegtde 2,5 % et notamment d’autoriser la Bancarg&olo -
responsable du service Emetteur-SBMR- de mettreusmeoie versement de ce coupon exceptionnel.

— Diminution de la dette obligataire : diminutioa @ 336 K€ :

Variation de la dette emprunts obligataires corilvks :

NB Valeur unitaire Valorisation
Au 30 septembre 2003 Valorisation OC 82 292 71,66 5897 315,12
Intéréts courus 158 779,42
Total au 30 septembre 2003 6 056 094,54
Mouvements de I'exercice 2003-2004 :
Transformation dettes en ORA 20 476 8,00 163 808,00
Conversion de 46 619 obligations en actions - 46 619 71,67 —3340987,94
Ext intéréts courus (n — 1) — 158 779,42
Total au 31 décembre 2004 2720 135,18

— Echéancier des dettes : La validation du plaredeessement par voie de continuation a entraimééghelonnement des
dettes, qui est détaillé dans le point 3.11. céspr
— Impact sur le résultat exceptionnel : 2 586 K€.

Conversion de 46 619 obligations en actions 3341 KE
Impact sur les capitaux propres — 603 KE
Variation de la prime de remboursement des OC — 152 K€

Total 2586 KE

Dans le cadre des synergies entre Duran et Quonan@inications, nous avons réalisé au cours ded@anm rapprochement
acté par un contrat de location gérance depuiS Jeillet 2004 entre Duran et Ex-Machina pour letivités de publicité et
téléfilms.

Nous avons connu une reprise de nos différentestastdepuis le mois de janvier 2004 et nous avens sur les six
derniers mois de I'exercice nos prévisions de ahiffaffaires malgré un premier trimestre morose.

Pour rappel, I'exercice 2003/2004 a une durée diaaelle de 15 mois, duloctobre 2003 au 31 décembre 2004.

2. — Reégles et méthodes comptables.

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31 déme@®04 sont présentés conformément aux dispositimislatives et
réglementaires en vigueur en France.
Les méthodes d’évaluation et de présentation depias sont identiques a celles suivies au titiéedercice précédent.
2.1. Immobilisations incorporelles :
— Le fonds commercial provient de fusion-absorptierfiliales et d’acquisition. Il n’est pas amarti
— Les frais de recherche et de développement coactla technologie 3D temps réel (logiciels d’aatiion en 3D,
storyboarder), sont enregistrés en immobilisatemsours jusqu’a leur date d’achévement et amaismpter de leur date
d’achévement sur 60 mois.
— Les autres immobilisations incorporelles compegtin
. des logiciels informatiques de gestion ou de petido, acquis ou produits par la société elle-métramortis sur
douze moisprorata temporis, ou linéairement sur 3 ans,
. des films et coproductions destinés aux chaindéléeision, amortis sur la base des recettes défaut, sur les
trois années suivant celle de fin de tournage.
2.2. Immobilisations corporelles. — Les immobilisat corporelles sont évaluées a leur colt d’aéépnsou a leur colt de
production. Les amortissements sont calculés delorode linéaire comme suit :

Matériel son et vidéo 3ab5ans
Aménagements et installations 4a10ans
Matériel et mobilier de bureau 4210 ans

Le co(t de production des travaux immobiliers fpas I'entreprise comprend le colt des matériaugsetharges salariales
du personnel concerné.

2.3. Participations, autres titres immobilisésaos sur titres de participation. — Les titrepaieicipation figurent au
bilan a leur co(t d’acquisition.

La valeur d’inventaire des titres correspond a laleur d'utilité et/ou a la valeur vénale de liamirise, en tenant compte
respectivement de la quote-part de situation reftteptable et/ou des perspectives de rentabilié e€veloppement des
filiales. Une provision pour dépréciation est cd@ngée lorsque la valeur d'inventaire est inférieara valeur d’acquisition
et/ou valeur vénale.

Les créances sur titres de participation (compfesoficernés) sont classés en immobilisations fieegs; ainsi que les
éventuelles provisions qui y sont rattachées.



2.4. Valeurs d’exploitation. — Les encours ainsé ¢gs stocks de marchandises sont évalués au’aciad.
Les titres d’autocontrdle sont classés en trésmraimsi que les éventuelles provisions qui y sattdchées.
2.5. Créances. — Les créances sont comptabiliséedgao valeur nominale. Une provision pour démton est constatée,
le cas échéant, en fonction des risques de nonvesment.
Les créances cédées pour affacturage sont déduite®ntant brut ; elles représentent au 31 déced4 un montant de
566 K€.
2.6. Indemnités de départ a la retraite. — Podf°lannée, I'évaluation d'indemnité de départ a leaitet est comptabilisée
en provision pour charge. L’évaluation tient comgiéel’ancienneté des salariés, du taux de rotatioistaté et de la
probabilité des salariés ayant atteint I'age darfi®au 31 décembre 2004 d’'étre présents dansfeise a I'age de la
retraite. Compte tenu de la loi Fillon, 'engagemaété calculé pour un départ a la retraite a 65 an
2.7. Opérations en devises. — Les charges et ¢tekijis sont enregistrés pour leur contre-valear @ake de I'opération ; les
dettes, les créances et les disponibilités ont@tgerties et comptabilisées au bilan, sur la basdernier cours de change.
La différence résultant de I'actualisation des afiéns en devises a ce dernier cours est portbéaauen « Ecart de
conversion ».
2.8. Crédit impdt recherche. — Certaines dépensesatherche sont susceptibles d’ouvrir droit au icianpot recherche.
Ce dernier est comptabilisé dans I'exercice au cdugsiel les formalités de déclaration sont effeesudu cours de
I'exercice 2003/2004, il n'a pas été constaté @elicrelatif a I'année civile 2003. La société euen juillet 2004 le
financement du CIR 2000 pour un montant de 1 220 K€.
2.9. Intégration fiscale. — L’option pour I'intégian fiscale intéresse cet exercice notre sociéis gue les société
suivantes : Auditoriums de Joinville, le Restaudes Auditoriums, Duboi, Valentine, et Acousti SagliLa convention
d’intégration fiscale prévoit que chaque sociéengdren charge I'imp6t qu’elle aurait acquitté & elfétait pas intégrée
fiscalement, les économies d’'impdts bénéficiamale échéant a Duran.
2.10. Emprunt obligataire. — L'emprunt obligataéist comptabilisé au crédit du compte intéressé gawaleur totale,
prime de remboursement comprise.
La contrepartie de la prime est enregistrée au débtompte 169 figurant a I'actif du bilan.
La prime de remboursement des obligations est &gt la durée totale de 'emprunt depuis sonineig
2.11. Contrats de prestations d’effets spéciawedtucage a forfait. — Le chiffre d’affaires etterge brute des contrats de
prestations d’effets spéciaux et de trucages aif@dnt comptabilisés selon la méthode dite dahiaement. Les produits
déterminés a I'avancement des travaux (colts ens@ugmentés de la marge correspondante dégag@aricement) sont
portés en vente ; la différence entre ces proetiss facturations effectuées aux clients esépaselon les cas, soit au poste
« Clients », soit au poste « Avances et acomptessumandes en cours ».
En cas de perte estimée a terminaison du contratprovision est constituée pour la totalité dedee indépendamment de
'importance des travaux réalisés.

3. — Notes relatives a certains postes du bilan &t compte de résultat.

3.1. Actifimmobilisé. — Les mouvements de I'exeecs’analysent comme suit :
— Immobilisations incorporelles :

(En milliers d’euros) 30/09/03 Augmentations  Diminubns 31/12/04
Valeurs brutes :
Fonds commercial 195 195
Coproductions 597 597
Logiciels 2118 27 147 1998
Immobilisations incorporelles en cours 0 87 87
Total 2910 114 147 2877
(En milliers d’euros) 30/09/03 Dotations Reprises 312/04

Amortissements :
Coproductions 597 0 0 597
Logiciels 1523 409 145 1787
Total 2120 409 145 2 384

— Les coproductions se présentent comme suit alé8dmbre 2004 :
En K€

Gédéon 123
Prison & domicile 60
Une minute de silence 122
Saga des Nobel 165
Ligne de vie 67
Films du Bouc 2
Autres productions (antérieures dlidctobre 1997) 58
597

— Immobilisations corporelles :
(En milliers d’euros) 30/09/03 Augmentations Diminubns 31/12/04
Valeurs brutes :
Matériel son et vidéo 4 040 182 413 3809




(En milliers d’euros) 30/09/03 Augmentations Diminubns 31/12/04

Aménagements et installations 4022 52 1296 2778
Autres immobilisations 510 24 225 309
Total 8572 258 1934 6 896

(En milliers d’euros) 30/09/03 Augmentations Diminubns 31/12/04

Amortissements :

Matériel son et vidéo 3338 551 406 3483
Aménagements et installations 2 352 389 918 1823
Autres immobilisations 386 75 211 250
Total 6 076 1015 1535 5 556

Au cours de I'exercice, il a été effectué un inadnet des immobilisations. Cette opération a entrdesésorties importantes
d’immobilisations hors service et/ou mises au rebuties immobilisations liées aux sites que neoasquittés (un site a
Levallois et un site a Issy-les-Moulineaux - Majirie

Impact valeur brute hors cession d'immobilisativardues = 2 072 K€.

Impact VNC hors cession d’'immobilisations venduetf Ke.

— Immobilisations financiéres :

(En milliers d’euros) 30/09/03 Augmentations Diminutions 31/12/04

Valeurs brutes :
Titres de participation 10 001 325 9676
Créances rattachées aux participations 4 580 959 1127 4412
Préts et autres immobilisations financiéres 88 65 23
Total 14 669 959 1517 14111
(En milliers d’euros) 30/09/03 Augmentations  Diminubns 31/12/04

Provisions :

Titres de participation 3 665 900 230 4 335
Créances rattachées aux participations 1882 53 17 1917
Total 5 547 53 247 6 252

La diminution des titres de participation et desvisions y afférent correspond a la liquidation fileees de Duran qui
n'avaient plus d’activité depuis plusieurs anné8iel S.A., Mendel 3D S.A. et Duran Newmedia S.A.

Conformément a la méthode de comptabilisation expaséoint 2.3, Duran a constaté au 31 décembr @08 provision
pour dépréciation concernant les filiales pourletigs la valeur vénale et/ou d'utilité des titest devenue inférieure a leur
valeur d’acquisition.

L’augmentation des provisions des créances rektve participations concerne le compte-couraré dikale Valentine
Productions, tandis que la reprise de provisiossctéances relatives aux participations est laémprence du paiement du
1*" dividende de la filiale Duboi S.A., dans le cadesson plan de continuation par voie de redressemen

Comme au 30 septembre 2003, une provision pour défich des titres des « Auditoriums de Joinville été constatée a
hauteur de la différence entre la valeur des tdese part, et la somme des flux futurs de trésediminuée de
I'endettement financier d’autre part. Il conviemtoter que les prévisions financiéres utilisée¢gtnétablies sur la base des
tendances actuellement constatées en matieresfile draffaires et de colts d’exploitation. Cett@ypision s'éléve a

1,9 M€ au 31 décembre 2004.

Détail des créances rattachées a des participations

(En K€) Valeur brute Valeur nette
Duran Duboi Services 158 158
Duboi 827 504
Auditoriums de Joinville 155 155
Acousti Studios 225 225
PM Films 1453 1453
Valentine Productions 1594 0
Total 4412 2 495
3.2. Provisions. — Les provisions inscrites aurbg&@nalysent comme suit :
(En milliers d’euros) 30/09/03 Dotations Reprises 312/04
Provisions :
Provisions pour risques et charges :
Provisions pour risques 252 41 211
Provisions pour charges 885 16 885 16
Provisions pour dépréciation :
Immobilisations financiéres 3 665 900 230 4335
Titres de placement 67 67 67 67

Créances rattachées a des participations 1881 53 17 1917



(En milliers d’euros) 30/09/03 Dotations  Reprises  312/04
Créances clients 1590 29 306 1313

Total 8 340 1065 1546 7 859

Aucun montant significatif de reprise de provisgur I'exercice concerne des montants non utilisés.

La provision pour charges, d'une part, a été regssur 885 K€ conformément au principe de recosaacse de la marge a
I'avancement sur les contrats de prestations piotials a forfait (fin du long-métrage « Immortel Xdam »), et d’autre
part dotée pour lalannée suite au calcul des IDR.

3.3. Créances clients et comptes rattachés. — Besices clients s’élévent a 4 632 K€ et sont tautasins d'un an, sauf
les clients douteux hors dividende 2005 de lalélRuboi S.A.

Sont inclus les effets a recevoir pour 41 K€.

Sont déduites les créances cédées pour affactpoages66 KE.

3.4. Subventions. — Les mouvements affectant Ibsesitions sont décrits ci-dessous :

(En milliers d’euros) 30/09/03 Augmentations Diminubns 31/12/04
Subv. CNC 147 92 55
Total 147 0 92 55

Les subventions CNC sont reprises au méme rythméaguertissement du logiciel interne « Storyboarder
3.5. Détail des charges a payer. — Les chargegex panalysent comme suit :

(En milliers d’euros) 31/12/04 30/09/03
Intéréts sur emprunts et découverts bancaires 5 166
Fournisseurs 519 411
Clients 62 0
Personnel 306 267
Dettes fiscales et sociales 1850 1772
2742 2 616
3.6. Produits a recevoir :
(En milliers d’euros) 31/12/04 30/09/03

Clients - Factures a établir 19 67

Fournisseurs - Avoirs a recevoir N.S.
Etat- Produits a recevoir 300 0
319 67

3.7. Charges constatées d’avance. — Les chargett@ssd’'avance (72 K€) concernent principalenmentdintenance
(51 K€£), les loyers de crédit-bail et de locatiorahciére (12 K€), les autres achats et chargesreed (9 K€).

3.8. Produits constatés d’avance. — Les produitstedés d’avance (164 K€) concernent principaleneeptojet
d’animation 3D « Ugly » (100 KE€).

3.9. Prime de remboursement des obligations. —e$ulia renégociation des termes du contrat d’éamises obligations
convertibles, les obligations ne seront rembouesagi’en 2013 et la nouvelle prime d’émission es2@ KE. Celle-ci est
amortie sur 10 ans a compter de I'exercice 2003/200

La mise en application du plan de continuationtea@mé un ajustement exceptionnel de la prime ddboairsement de
152 K€.

Au 31 décembre 2004, 21 K€ ont été amortis, pottaptime d’émission a un montant de 187 K€ a ifaki bilan.

3.10. Composition du capital :

— Capital : Au 31 décembre 2004, le capital soc&ése a 4 295 372 € divisé en 2 822 426 actionméme nominal
entiérement libéré.

La société détient des titres d’autocontrole adwaude 1 401 actions pour un montant brut de 7Qr&gpel, classés en
trésorerie).

— Variation des capitaux propres en K€ :

Capitaux propres au 30 septembre 2003 - 4000
Apport en numéraire Quinta 2 500
Conversion des obligations en actions 603
Variation des subventions -92
Résultat au 31 décembre 2004 —-1704
Capitaux propres au 31 décembre 2004 —-2693

Pour la situation de I'emprunt convertible, se méfé@au point 1 de I'annexe des comptes.
3.11. Dettes - échéancier par nature. — Suitendida en application du plan de redressement pard@icontinuation, il
convient de présenter les dettes en fonction defleieance connue a ce jour et leur nature :

(EnK€)  Echéance >1 an et

Nature au3l/12/04 <lan <5ans _ 5ans

Dettes nées avant la DCP :
Emprunt obligataire + ORA 2720 2720
Dette fournisseurs 1497 134 562 801

Emprunt et dettes auprés des établissements dé créd 614 32 258 324



Nature

(En K€)
au 31/12/04

Echéance > 1 an et
<lan

>5ans
<5ans

Emprunt et dettes financieres divers

545

29 230 286

Dettes sociales 4148 565 1630 1953
Dettes fiscales 2962 161 1188 1613
Autres dettes 0 0
Sous-total 1 (72 %) 12 486 921 3868 7697
Dettes nées apres la DCP :
Dette fournisseurs 768 768
Dette fournisseurs-FNP 519 519
Emprunt et dettes auprés des établissements dé créd 5 5
Emprunt et dettes financiéres divers 1052 538 514
Dettes sociales 988 988
Dettes fiscales 1348 1348
Autres dettes 113 113
Produits constatés d'avance 164 164
Sous-total 2 (28 %) 4 957 4443 0 514
Total des dettes (100 %) 17 443 5417 3868 8158
3.12. Ventilation du chiffre d’affaires :
(En milliers d’euros) France Exportation Total Total
31/12/04 31/12/04 31/12/04 30/09/03
Production vendue de services 7 786 395 8181 11113
Total 7 786 395 8 181 11113
— Répartition du chiffre d’affaires par marché emupentage : (15 mois) :
31/12/04 30/09/03
Animation 3D 3,98 % 33,02 %
Fictions TV 48,78 % 15,33 %
Emissions TV 0,34 % 8,99 %
Spots, clips, publicité 4557 % 36,37 %
Jeux 0,49 % 4,67 %
Divers 0,08 % 1,63 %
Total 100 % 100 %

— Répartition du chiffre d’affaires par zone géodpigpe : L'organisation de la société ne rend pasificative
I'information sectorielle par zone géographiqueylasi-totalité de I'activité étant réalisé en egrParis et région

parisienne.
3.12. Résultat financier (— 684 KE€) :

(En milliers d’euros)

31/12/04 30/09/03

Produits financiers
Intéréts des préts aux filiales
Gains de change
Reprise provision
Autres

Charges financieres
Intéréts sur emprunt obligataire
Intéréts des emprunts filiale et Quinta
Dotation prime de remboursement des obligations
Intéréts bancaires
Pertes de change

Dotations provision pour titres de participatiorcetances sur titres

Dotations provision pour titres de placement
Autres

Résultat financier

429 1181
107 214
2 1
314 966
6
1113 2982
-19 167
14
21 311
76 186
1 2
953 2249
67 67
-684 —1801

Le taux de rémunération employé pour les prétengrents & la maison mére et aux filiales est l& B8QONIA au

31 décembre 2004 majoré de 0,5 point.
3.13. Résultat exceptionnel (+ 2 616 K€) :

Produits exceptionnels

4 046



Subventions regues 75

Etat, T.V.A. liée au RJ - ajustement 77
Tiers 51
Produits liés au plan de continuation - tiers 879
Produits liés au plan de continuation - empruntedtible 2 586
Produits sur exercices antérieurs - tiers 6
Produits de cessions des immobilisations 240
Quote-part de subvention virée au compte de résulta 91
Reprise de provision - bureau US fermé depuis n204 2 41
Charges exceptionnelles —-1430
Pénalités et amendes 61
Pénalités et amendes organismes sociaux 176
Charges exceptionnelles sur exercices antérieurs 471
Litige prud’homal 57
Fournisseurs et emprunt liés au RJ — ajustement 385
Divers 29
Valeur nette comptable des immobilisations cédées 402
Logiciels 2
Matériels 7
AAI (dont départ sites) 379
Autres 14
Valeur nette comptable des immobilisations finarese 320
Liquidation de 3 filiales vides 320
Résultat exceptionnel 2 616

3.14. Impdts sur les bénéfices. — Le produit glateaB5 K€ est issu de I'intégration fiscale et@mpose de la fagon
suivante :

Charge d'imp6t due a la comptabilisation de I'imfidtaitaire annuel de I'exercice : charge de 19 K€.

Produit d'imp6t provenant de la « Remontée » a téés®-mere d’'une charge exceptionnelle d'imp6t dhditiale « Les
Auditoriums de Joinville », suite a son controkeéil : produit de 104 K€.

Accroissement et allégement de la dette future gbinfen milliers d’euros) :

— Allégement :
Provision pour congés payés 142
Participation a I'effort de construction 5
Contribution de solidarité 3
— Accroissement :
Charges a répartir 0

4, — Autres informations.

4.1. Etat des échéances au 31 décembre 2004 :
— Créances :

Etat des créances
(En milliers d’euros)

Créances de I'actif immobilisé :

Montant brut Alanauplus A plusdunan

Créances rattachées a des participations 4412 175 4237
Autres immobilisations financiéres 23 23
Créances de I'actif circulant :
Clients douteux ou litigieux 1573 30 1543
Autres créances clients 3059 3059
Impots sur les bénéfices 35 35
Taxe sur la valeur ajoutée 671 671
Autres impbts 300 300
Débiteurs divers 212 212
Charges constatées d’avance 72 72
Total des créances 10 358 4 555 5803
— Dettes :

Pour rappel, le nouvel échéancier des dettes tlééans le point 3.11.
4.2. Entreprises liées :
— Postes comprenant des montants relatifs auxcjpations :



(Montants bruts en K€)

Au 31/12/04 Au 30/09/03

Titres de participation

Créances rattachées aux participations

Créances clients

Dettes fournisseurs (+ FNP)

Autres dettes

Autres produits d’exploitation (management fees)

Produits financiers
Charges financieres
4.3. Engagements financiers :

9676 10 001
4412 4 580
2 237 2041
377 489
539 90
031 364
107 214
0 2

— Effets escomptés non échus : 41 K€ contre 24@lk80 septembre 2003.

— Avals et cautions :

e  Caution solidaire consentie par Duran en faveuradidiale Acousti Studios S.A.R.L. a hauteur de Z®pendant

la durée de I'emprunt auprés du Crédit lyonnais,

e Caution solidaire sans limitation de durée consgugtieDuran en faveur de sa filiale Acousti Studoa.R.L. pour
garantir un encours de 45 K€ aupres du Crédit lyisnna
4.4. Droit individuel & la formation. — La loi n024-391 du 4 mai 2004 relative a la formation pssfennelle tout au long
de la vie et au dialogue social modifiant les &tid.. 933-1 a L. 933-6 du Code du travail, ouvrardes salariés bénéficiant
d’un contrat de travail a durée indéterminé detgmve, un droit individuel a formation d’une derde 20 heures minimum
par an, cumulable sur une période de six ans (mi&@ 120 heures). Au cours de I'exercice 2003/20R4alariés ont
bénéficié de formation représentant 355 heurea@pearsonne bénéficie d'un congé individuel de drom pour
234 heures. Les actions de formation de Duran ntgyas en 2004 donné lieu a un accord préalabte Bentreprise et la
totalité mais une partie seulement des salariésfane quote-part des droits individuels a la fation restent ouverts au
31 décembre 2004, ces heures n'ayant pas donn& dlemande.
4.5. Crédit-bail et locations financiéres (en milid’euros) :

. Amortissements Redevances et loyers payés
Postes du bilan — - :
Valeur d'origine Cumulan-1 Dotations  Total Cumulan -1 Exercice  Total
Matériels 5 850 4 585 913 5498 6 168 261 6 42
Autres immobilisations corporell 90 60 22 82 81 21 102
Total 5940 4 645 935 5580 6 249 282 6 53:
Postes du bilan Redevances et loyers restant a payer
A—1an A+lanet—5ans Total
Matériels 32 0 32
Autres immobilisations corporelles 6 0 6
Total 38 0 38
4.6. Effectif mandataires et salariés permaneiis imtermittents a la cléture de I'exercice :
Au 31/12/04 Au 30/09/03
Cadres 44 38
Employés 45 61
Total 89 99
4.7. Rémunérations des dirigeants. — Le montantémenérations allouées, au titre de I'exercice,rmarmbres des
organes de direction et d’administration s’éleve3@ K€ (rappel : 15 mois).
4.8. Liste des filiales et participations :
Réserves Valeur Valeur CAHT
- , . etreport Quote-partdu comptable comptable Préts et avance: T os Dividendes
(En milliers d’euros) Capital . . " . . : de Résultat o
a capital détenu destitres  des titres consentis (brut) P’ . encaissés
exercice
nouveau (brut) (net)
Duboi S.A 915 -4400 100,00 % 2 376 0 827 3623 -595 N.A.
Sirer : 382 403 780, Siege : 2is,
boulevard Jean Jaures, 92100 Boulc
Billancourn
Auditorium de Joinville S./ 686 —103 99,98 % 6 905 5 005 155 8496 -216 N.A.
Sirer : 338 090 590, Siége : 7, quai Gabriel
Péri, 94345 Joinville le Pont Cec
S.N.C. Boulogne, Sir¢: 379 830 854,
Siege : 7, quai Gabriel Péri, 94345 Joinville
le Pont Cede 38 - 855 99,99 % 38 38 0 1206 3537 N.A.
Duran Duboi Services S.A.R.L., Sii:
381734 177, Siege : 7, quai Gabriel Péri,
94345 Joinville le Pont Ced 8 -315 99,40 % 8 8 158 1636 215 N.A.



Réserves

Valeur

Valeur

N CAH.T. .
(En milliers deuros) Capital et rqport Quo_te-pqrt du compFabIe compFabIe Préts et avance: de Résultat D|V|de_nd§s
a capital détenu destitres  des titres consentis (brut) Fexercice encaissés
nouveau (brut) (net)

Valentine S.A.R.L. Sire :, 410 505 598,
Siege : 35, rue Gabriel Péri, 92130 Issy-les-
Moulineaw —-2274 99,00 % 8 0 1594 19 -41 N.A.
Acousti S.A.R.L. Sire :, 324 551 894,
Siege : 54, rue de Seine, 75006 Paris 32 -60 100 % 183 183 225 511 -144 N.A.
Dumar Vidéo Films (3 décembre 2004),
Siege : 2, rue du Kenya - Tunis 1002 -
Tunisie 274 151 26 % 129 77 0 251 -134 N.A.
Récamier S.N.C., Siri: 391 803 947,
Siege: 31, rue Bonaparte, 75006 Paris 15 212 10,00 % 2 2 0 468 194 N.A.
PM Films S.A. (3 septembre 2003, Siren :
422 988 618 Siege : 45, avenue Victor
Hugo, 93300 Aubervilliel 144 108 20 % 29 29 1453 1818 4 N.A.

4.9. Résultats de la société au cours des 5 demxersices (en euros) :

1999 - 2000 (12 mois)2000 - 2001 (12 mois)2001 - 2002 (12 mois)2002 - 2003 (12 Mois)2003 - 2004 (15 moi

Capital en fin d’exercic :
Capital social
Nombre des actions
Nombre des actions futures a créer :
Par conversion d’obligations
Par exercice de droit de souscription

Opérations et résultats de I'exerc:
Chiffre d’affaires H.T.
Résultats avant IS et dotations
Impbts sur les sociétés
Résultat net
Résultat distribué

Résultat par actic :

Résultat apres IS avant dotations
Résultat net
Dividende distribué
Personne:
Effectif moyen
Masse salariale
Charges sociales

1192 365
782 140

82 292
93 352
957 784

12 875 832
722 401
—1071909
— 1156 477

2,29
-1,48

182
6 740 424
2987 153

1192517
782 240

82292
94 352
958 884

14 142 146
— 6398 782
— 1616 388
-8411941

-6,11
—10,75

203
7 427 457
3118 380

1192517 1192517
782 240 782 240

82 292 82 292

7 500 0

872 032 864 532
16 341 576 11113 100
— 2057028 — 4082 049
31572 15 244
—11 189 027 — 7 483 256
- 2,67 —-5,24

— 14,30 -9,57

0 0

212 175

7 484 482 6 049 296
3 285 562 2833335

B. — Rapport de gestion sur les opérations de I'ergce clos

au 31 décembre 2004 établi par le conseil d’admirtiation.

Le rapport de gestion est tenu a la dispositiopuhlic au siége social de Duran S.A., 35, rue @aPxéri, 92130 Issy-les-

Moulineaux.

C. — Affectation du résultat au 31 décembre 2004.

Nous vous proposons d’affecter la perte de I'exersiélevant & 1 704 453 € au report & nouveau.
D. — Comptes consolidés au 31 décembre 2004 (enrsodiaudit).

I. — Bilan consolidé au 31 décembre 2004. (En eurps.

31/12/04 30/09/03
At rut ATOTISSEIIONS oy ey
Actif immobilisé :
Immobilisations incorporelles 7 062 6606 456 933
Ecarts d’acquisition 6 516 3431 3085 3604
Immobilisations corporelles 15 566 11333 4233 5390

4295 37
282242

35 67:
(0
2858 09

818113
—826 35
—-8529
—1704 45

—0,2¢
—0,6(

87
4687 16
211209



31/12/04 30/09/03
hett Bt ATOTISSEIIONS oy ey
Immobilisations corporelles : impact activation tkssings 12 956 12064 892 9070
Immobilisations financiéres 1837 108 1729 1925
Total 43 938 3354110397 20922
Actif circulant :

Stocks et encours 128 128 77
Clients 7167 1374 5793 2721
Autres créances 6 831 6831 4235
Disponibilités 790 790 608
Total 14 916 137413542 7641
Comptes de régularisation 393 393 1354
Total général 59 247 3491524 332 29916

Passif

Au 31/12/04

Au 30/09/03

Capitaux propres :

Capital social ou individuel 4 295 1192
Réserves 21574 21598
Report a nouveau - 26913 —19 429
Réserves consolidées — 3465 —1684
Résultat consolidé part du groupe 230 -9310
Titres en autocontrdle -3
Total —4282 - 7634
Intéréts minoritaires :
Résultats des minoritaires N.S. -1
Réserves des minoritaires -20 -21
Total -20 -22
Provisions pour risques et charges 478 1265
Emprunt obligataire convertible 2720 5 897
Dettes :
Emprunts et dettes financiéres 2 489 2114
Dettes financiéres : impact activation des leasings 414 7 846
Dettes fournisseurs 5922 5928
Dettes sociales 6 480 7 056
Dettes fiscales 7 229 6 345
Dettes sur immobilisations 1076 0
Autres dettes 1441 810
Total 28 249 37261
Comptes de régularisation 385 311
Total général 24 332 29916
Il. — Compte de résultat consolidé au 31 décembredR4.
(En milliers d’euros.)
Au 31/12/04 (15  Equivalent 2003-2004 30/09/03
mois) (12/15) 12 mois) (12 mois)
Ventes de biens 184 147 160
Production de services 20920 16 736 20 462
Chiffre d’affaires net 21104 16 883 20 622
Production stockée 0 0 0
Production immobilisée 12 10 94
Autres produits d’exploitation 1847 1478 902
Total des produits d’exploitation 22 963 18 371 21618
Achats marchandises et variation de stocks 9 7 152
Achats fournitures, consommables 688 550 594



88503

Au 31/12/04 (15  Equivalent 2003-2004 30/09/03
mois) (12/15) 12 mois) (12 mois)

Charges externes 9212 7370 9083
Charges externes : impact activation des
leasings -2537 -2030 —3455
Impots et taxes 1093 874 1206
Charges de personnel 12 882 10 305 14121
Dotations aux amortissements et provisions 3016 2413 3591
Dotations aux amortissements : impact
activation des leasings 2523 2019 3068
Autres charges 513 411 154

Total des charges d’exploitation 27 399 21919 28514
Résultat d’exploitation - 4436 - 3548 — 6896
Produits financiers 403 322 137
Charges financieres 340 272 856
Charges financieres : impact activation des
leasings 486 389 685
Résultat financier — 423 - 339 — 1404
Résultat courant avant IS — 4859 —3887 — 8300
Résultat exceptionnel 5621 4 497 — 489
Imp6t sur les bénéfices 36 29 57
Résultat net consolidé 726 581 — 8846
Part des minoritaires N.S. N.S. 1
Part Duran avant amortissement écarts
d’acquisition 726 581 — 8845
Amortissements écarts d’acquisition 496 396 465
Résultat net consolidé, part du groupe 230 185 -9310



